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Commissioni
Commissione di gestione 1.50 %
Commissione di ingresso  max  4.00 %
Commissione di uscita nessuna
Commissione di incentivo 5% dell’extrarendimento 
 rispetto al benchmark
Investimento minimo in un unica soluzione 0.00

Rating

Principali caratteristiche Principali titoli (%)

Società di gestione EURIZON CAPITAL SGR
Sede Milano
Telefono 02.303471
Tipologia Fondo
Categoria Assogestioni Flessibili
Valuta del Fondo EUR
Data di Avvio 02/07/2001
Patrimonio netto (mln €) 72.04
Patrimonio netto al 30/05/2008
Codice ISIN IT0001054763

France Oat 4.25% 25/10/2017 8.00 %
France Oat 5.00% 25/10/2011 5.50 %
France Oat 5.50% 25/04/2010 4.10 %
France Oat 5.50% 25/10/2010 2.90 %
France Oat 4.00% 25/10/2014 2.70 %
Smith International 2.10 %
Petroleo Brasileiro Adr 2.00 %
Bresil 8.50% 24/09/2012 2.00 %
Freeport Mcmoran Cop. & Gold 1.80 %
France Oat 5.00% 25/04/2012 1.60 %
Totale percentuale 32.70 %
Data di riferimento 30/05/2008

Categoria CFS 

Obbl. Internazionale 
Sottocategoria CFS 

Non prevista 

rating al 30/06/2008

Mappa rischio/rendimento Indici di rischio
Volatilità 1.32 
Alfa 0.15 
Beta -0.08 
Rquadro 0.08 
Tracking Error 1.58 
Indice di Sharpe neg 
Information Ratio 0.24 
Migliore Rend. Mensile a 3 anni 0.85 
Peggiore Rend. Mensile a 3 anni -0.71 
Tutti gli indici sono calcolati su un orizzonte tempo-

Profilo rischio/rendimento
 1 Anno 3 Anni 5 Anni
Performance 7.21 32.80 52.73
Posizione in classifica 2 1 6
Deviazione Standard 10.77 8.49 7.29
Posizione in classifica 34 37 48
Sharpe  0.67 0.76
Posizione in classifica  2 7
N. Fondi 303 249 192
Data di riferimento 30/05/2008
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Modalità Di Sottoscrizione
nvest. min. unica soluzione 500.00
Invest. minimo piano 100
Numero versamenti iniziali 1
Durata piano 12-240 versamenti

Società di gestione:

Piazzale Cadorna n. 3  20123  Milano
Gestore: Prinoth Christian

CFS Rating 
Rating sottocategoria 

Categoria CFS Rating 
Sottocategoria CFS Rating 
Data di avvio 
Patr. netto (mln euro)
Valuta
in data 

Az. Europa
Europa

01/03/2002
614.81

EUR
31/12/2006
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MSCI Europe Fondo

EPSILON Associati Sgr

Il fondo segue un approccio
quantitativo, sviluppato
internamente, che prende in esame
una pluralità di indicatori di rischio:
indicatori che mettono in relazione
un'indicazione fondamentale con
una di mercato; che esprimono le
attese di crescita e l'efficienza di
una società; che rivelino le
caratteristiche di mercato dei corsi
azionari. Il portafoglio così creato
viene successivamente rivisto e
“scremato”.

L’approccio quantitativo che guida
le decisioni di investimento del
gestore si è rivelato negli anni molto
efficace e il gestore ha dimostrato
un’ottima capacità di
interpretazione delle indicazioni
fornite da tale modello. Il
rendimento triennale del comparto, 
al 31-12-2006, sovraperforma sia il 
benchmark di categoria, l’MSCI
Europe, sia la media dei fondi
appartenenti alla categoria Azionari
Europa. In aggiunta, la volatilità del

fondo risulta mediamente minore
rispetto alla categoria ed in linea
con quella che caratterizza l’indice.
La correlazione all’indice Dow Jones
Stoxx 600 è abbastanza
consistente; la Tracking Error
Volatility non particolarmente
elevata, e non poteva essere
altrimenti, vista la tendenza del
fondo a non assumere posizioni
molto differenti dalla composizione
dell’indice adottato come
benchmark. I risultati reddituali fin
qui ottenuti sono stati la
conseguenza di una gestione che
ha aggredito il mercato di
riferimento, interpretando
correttamente la fase di up-trend
che lo ha caratterizzato, senza
assumere rischi eccessivi. Rischi
contenuti e performance di rilievo
anche nel 2006 confermano la
tendenza del fondo a produrre un
rapporto rendimento/rischio tra più
elevati della categoria di
appartenenza. Si tratta di un
prodotto adatto a risparmiatori
interessati a partecipare alle
potenzialità di crescita del mercato
azionario europeo senza correre
rischi aggiuntivi.

Sovraperforma costantemente
l’indice di categoria.

Caratteristiche L'Analisi ( 05-03-2007)

Il Plus

Il Minus

Germania
Altro
Francia
Netherland

9.5%
23.3%
12.9%
3.3%

UK
Italia
Norvegia
Spagna

27.7%
10.5%
6.1%
6.7%

Altro
Servizi
Beni Consumo
Energia

9.2%
12.7%
7.3%
9.8%

Industriali
Finanziari
Utilities
Telecom

13.9%
32.2%
6.6%
8.3%

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Presenza della commissione di
incentivo.

Composizione

Rendimento Rischio

EPSILON QVALUE   __________________________________________________________________________________
Performance 

Distribuzione ritoni mensili 36 

Obiettivo dichiarato
Il Fondo investe prevalentemente in strumen-
ti finanziari di natura obbligazionaria. Il Fondo 
può investire altresì in strumenti finanziari di 
natura azionaria fino ad 1/3 del totale delle 
attività del Fondo. Categoria degli emittenti e 
settori industriali: per le obbligazioni, prevalen-
temente governativi con rating medioalto; per 
le azioni, emittenti a capitalizzazione elevata. 
Diversificazione degli investimenti in tutti i set-

Le performance grafiche sono lorde

FAC
-SI
MIL

E



Per una finanza migliore

2 © 2001-2008 CFS Rating Tutti i diritti sono riservati. 
I dati, le informazioni e le elaborazioni sono proprietà di CFS Rating; nessuna garanzia viene data 

in merito alla loro accuratezza,completezza e correttezza e non costituiscono, sollecitazione all’investimento 

Analisi rendimento categoria 
 2004 2005 2006 2007 2008
Valore della quota fine periodo 7.54 7.67 7.85 7.96 8.04
Rendimento Netto % 0.54 1.49 2.08 1.18 0.88
Rendimento Lordo % 0.62 1.70 2.37 1.35 1.01
Rendimento dell’Indice di Categoria (*) 2.40 7.31 -5.08 -0.67 -1.82
Delta rispetto all’Indice di Categoria -1.78 -5.61 7.45 2.02 2.83
Posizione in classifica 114 185 45 39 24
Numero fondi 197 230 256 288 323

Posizione del Fondo nella Categoria:
le aree scure indicano la posizione del fondo 
all’interno della classifica di ogni anno

note: (*) Benchmark adottato per l’analisi: Citigroup World Government Bond Benchmark 
adottato dal gestore: Data di riferimento 30/06/2008

Analisi rendimento sottocategoria 
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 2004 2005 2006 2007 2008
Valore della quota fine periodo 7.54 7.67 7.85 7.96 8.04
Rendimento Netto % 0.54 1.49 2.08 1.18 0.88
Rendimento Lordo % 0.62 1.70 2.37 1.35 1.01
Rendimento dell’Indice di Categoria (*) 2.40 7.31 -5.08 -0.67 -1.82
Delta rispetto all’Indice di Categoria -1.78 -5.61 7.45 2.02 2.83
Posizione in classifica 114 185 45 39 24
Numero fondi 197 230 256 288 323

Posizione del Fondo nella Categoria:
le aree scure indicano la posizione del fondo 
all’interno della classifica di ogni anno

note: (*) Benchmark adottato per l’analisi: Citigroup World Government Bond Benchmark adottato dal 
gestore: Data di riferimento 30/06/2008

Distribuzione ritoni mensili 36 Composizione geografica Composizione settoriale Composizione valuta
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