il momtor dei fondi. chembre 2011

Vince il fondo a formula targato Arca

dicembre le borse hanno

registrato un cauto miglio-
ramento rispetto al mese pre-
cedente. L'indice Msci World
(euro) ha  totalizzato un
+3,52% (+0,47% in valuta loca-
le). Performance positive an-
che per il mercato americano
e per la maggior parte delle
borse asiatiche, benché alcuni
paesi abbiano iniziato ad accu-
sare il contagio europeo. Tra
questi la Cina in cui l'indice
Pmi & sceso da 50,4 a 49, livel-
lo per cui I'economia si consi-
dera in contrazione. La com-
plessa situazione della zona
euro e di nuovo il tema princi-
pale del mese: i dirigenti euro-
pei hanno avviato un proces-
so di riforma fiscale ma l'incer-
tezza resta elevata dal momen-
to che gli indicatori suggerisco-
no l'arrivo di una nuova reces-
sione. A farne i conti € come
sempre I'euro che anche a di-
cembre si & indebolito: ha per-
so contro il dollaro (-3,57%),
lo yen (-3,65%), la sterlina
(-2,4%) e contro il franco sviz-
zero (-0,89%). Per quanto ri-
guarda il settore obbligaziona-
rio, le performance positive de-
gli indici ne confermano la
funzione di rifugio. Nel pano-
rama appena presentato il pri-
mo fondo fra gli italiani per
performance & stato Arca For-
mula Eurostoxx 2015. E un
prodotto a formula che ha co-
me riferimento l'indice Euro
Stoxx 50. A dicembre il fondo
ha beneficiato delle sue carat-
teristiche difensive. Secondo il

Migliori 10 Fondi italiani ~ %  Peggiori 10 Fond itakiani %
Arca Formula Ewrostmx 2015~ 1061 Gestielle Obiettivo East Furope 72
Amundi Eureka Svil. Energia 2016 815  Pepite Fondi 511
NorVega Otibl. Intemazionalle A~ 712  Eurizon Azioni PMI Htalia 421
Amundi Eureka Sviluppo Usa 2016 711  BNL Azioni alia PMI 406
Amundi Eureka Crescita Val 2017 671  Pepite i 342
Amundi Eur. Prog. Imp. Verdi 2017 663  Synergia Az Small Gap fta 302
Amundi Eureka Cres. Fin. 2017 63  Pepite Bric 2%

AcomeA Eurohbligazionario A2 623

Bim Azionario Small Cap ftalia 292
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rallentamento della crescita
ha creato condizioni attraenti
sui mercati azionari europei;i
prezzi sono appetibili e, se

Base 30/07/2010 = 100

120 —===Dow Jones Euro Stoxx 50
== Arga Formula Eurostoxx 2015

fa Kk 1 % '

® Ab American Growth Port. A /<€; @ AGF Il Asia Bond

- A2 [€; » AXA WF Force 8 A /€; BancoPosta Mix 1; &

'5ICFS Rating |

- La societa svolge attvita di analis
“sui fondi comuni di investimento

N N

Investimenti personali

Commento ai portafogli quantitativi

mll portafoglio prudente & salito del 2,29% (+4,18% il benchmark), quello aggressivo
dell'1,75% (+3,97% il benchmark). Tra i fondi in portafoglio, sostituiamo la versione in dollari
del Janus Us Twenty A con quella in euro e inseriamo Agf Technology Eq. A2 al posto di
Vitruvius. Per i primi mesi i mercati resteranno rischiosi, per cui riduciamo ['azionario, a favore
dei bond emergenti (soprattutto high yield)
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*Mh-Eurizon FdF Indice Generale Ew calcolato con la collaborazione di Eurizon Ai Sgr. Il dato si riferisce al mese di Novembre 2011

Volatilith e rendimento i riferiscono all'effettivo andamento dei portafogli e dei benchmark composti dal 30/06/2003




