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Vince Arca con il prodotto a formula

iugno e stato caratterizza-

to da molti eventi che han-
no scosso i mercati e che han-
no accresciuto il timore per il
rischio. Oltre la Grecia, altre no-
tizie negative riguardano 1'Ita-
lia, entrata nel mirino delle
agenzie di rating le quali han-
no sparso la voce di un possibi-
le downgrade del debito pubbli-
co. Dagli Usa, invece, notizie
poco confortanti riguardano
I'accresciuto livello di disoccu-
pazione. In questo contesto
problematico, il fondo piu per-
formante di diritto italiano &
stato Arca Formula II Eurosto-
xx 2015, un fondo "a formula"
che ha come riferimento l'indi-
ce Euro Stoxx 50, rappresentati-
vo delle 50 societa a maggiore
capitalizzazione dell’area euro.
Obiettivo del fondo & di ottene-
re un rendimento positivo in
fasi di crescita del mercato azio-
nario dell’area euro e un’eleva-
ta protezione del capitale in fa-
si di andamento negativo. Il
prodotto della scuderia Arca si
e distinto nel panorama italia-
no sfruttando le caratteristiche
sopraesposte assumendo- nel-
I'attuale fase dei mercati un an-
damento molto pil1 difensivo.
Secondo il vice direttore gene-
rale di Arca Sgr, Simone Bini
Smaghi, sulla base dei valori
fondamentali, i mercati aziona-
ri europei si mantengono su li-
velli attraenti. Nella prima par-
te dell’anno si & assistito a un
rallentamento della crescita,
ed e plausibile che nella secon-

Migliori 10 Fondi Haliani % Peggiori 10 Fondi Haliani %
Arca Formula Il Eurostoxx 2015 1,00 Bnl Azioni Halia Pmi -6.21
Generali Europa Value 095 AlboinoRe -5,20
Arca Bond Paesi Emergenti 091 Agora Equity =502
Bnl Protezione @ 089 MaricoRe -498
Amundi Eureka Dragon 085 Azimut Trend Europa -4.81
Gestielle Em. Mids Bond B~ 034  Fideuram Master Sel. Eq. Gl Res.  -4,80
Arca Formula Eurostoxx 2015 0,79 Acomea Italia A1 -417
Anm - Em. Markets Bond 0,77  Eurizon Azioni Pmi Htalia 459
Gestielle Em. Mkts Bond A 0,76 Eurizon Azioni Pmi Europa -449
Mediohmlm Fless. Strategico 067 Fondersel Halia 4,46

da parte ci possa essere una
riaccelerazione della stessa. At-
tualmente i mercati sono su
prezzi appetibili e pertanto da
parte di Arca c’e la convinzione
che in un’ottica di ripresa della
crescita, I'indice si potrebbe ap-
prezzare. In caso di prosegui-
mento della crisi del debito,
questa ipotesi potrebbe rima-
nere inespressa.

Noemi Primini
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| Fondi Azionari... Var. (%) Az Healthcare -2,42  Obbl. Emerging 0,09

Az America -247 Az Industriali ~ =214 Obbl. Euro -049

Az. Asia Pacifico -118 Az Internazionali _ =261 Obbl Europa -1

Az, Comunicazioni 249 bz Mot Rine :42,23 R et _‘gg
Az. Consumer Goods 1,14

- Az, Technnlngy -354 ...Altri Var. (%)

Az Emerging 216 & | Z180 Bilanciati _ 145

Az. Energia -413 " Obbligazionar Var. 06) Flessihili EV]]

Az. Euro 178 Qp, s -113  Hedge Fund* 068

Az Europa -339  Obbl. Asia Pacifico 057 Liquidith America 08

Az. Finanziari -342  Obbl. Convertibili -1,76  Liquidita Euro-Europa -1.21

(*) Mh-Eurizon FdF Indice Generale Ew calcolato con la collaborazione di Eurizon Ai Sgr. Il dato si riferisce al mese di Maggio 2011
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Investimenti personali !

Commento ai’ portafogli quantltatlvl

= Nel primo semestre 2011 le nostre Gpf si sono comportate
meglio dei benchmark (-1,49% del portafoglio prudente da
inizio anno contro il -3% del benchmark; -3% per I'aggressivo
contro il -5%). Il contesto di crisi e di elevata volatilita ci porta
a mantenerci stabili: sottopeso sull’azionario, allocazione sulle
materie prime e sovraesposizione su paesi e valute emergenti.

| fondi migliori delle categorie consigliate

- Az Europa: Bgf Eur. Focus E # Az Euro: Jpm Germ. Eq. A (dist) Az Amenca Janus Us Twenty A; Threadneedle

élux) Us Eq. Au  Az. Pacifico: First St. Asia Pacific Lead. A; Ms Asian Property A §; Templeton China A; Hshe Gif Indian
0. A; Invesco Asia Infrastructure A @ Az. Emergenti: Wlllemqurly Russia and Eur Jpm Latin America Eq A=Az
Enetgla Vontobel Gl. Trend New Power B; Invesco En. E @ Az Techn.: Vitruvius Growth ﬂppnrt B @ Az. Materie Prime:
Carmignac Portfolio Comm.; Bgf World Gold E; First State Gl. Resources A ® Az. Healthcare: Bgf World Healthsc. E /€;
Bnpél L1 Eq, Eur, Health Care C # Flessibili e Bilanciati: Symphonia Sicav Asia Fl.; Carmignac Patrim. # Obbl. Euro: Bgf
€ Short Durat. B. A; Parvest Enhanced Cash 18 Months C; Nordfondo Obb. € Com Nm Augustum High Quality B. A; Bny
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Portafoglio aggressive

= Fondi Az. emergenti 6,0 Az. Europa 3,0

Rendimento 70,490 Az Paciﬁf:u 11,0 : a;??/‘ Az America 9,0

Rischio 8532 Az. energia 4,0 ||'| /u Az. Healthcare 0,0
Az Technol. 3,0 M 0bbl. Euro 16,0

= Benchmark Flessiie ¢ bil 10,0 @ ot Energing 320

Rendimento 24,650 Az mat. prime 6,0 Obbl. Asia Pacif. 8,0

Rischio 8,033 Az eurnd,0 Obbl. Europa 8,0 Liquidita 5,0

Portafoglio prudente

Az emergenti 6,0 Az euro 3,0 Az Europa 3,0 m Fondi

Az Pacifico 4,0 | Az America 6,0 Rendimento 42,780

Az energia 2,0 .~ Az Healthcare 5,0 Rischio 5,510

Az Technol. 2,0 . lessibili e bilan. 5,0 & Fondi 4

Az mat. prime 4,0 Liquidita 8,0 Rendimento 28,000

Obbl. Euro 41,0  Obbl. Emergmg 20 Obbl. Europa 8,0 Rischio 6,236




