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Nel bnwe e medio
Bim Bilanciato

batte la performance
di Fondo Alto

ue fondi bij.*mciatl di qualita sono i prodotti

del risparmio gestito analizzati questa
settimana da Cfs Rating. Entrambi i fondi
riescono a remunerare in modo competitivo il
rischio assunto dall'investitore, rischio peraltro Bil
minore di quello che caratterizza l'indice di

riferimento della categoria
Entrambi i fondi vantano una performance a
cinque anni invidiabile, mantenendo sotto
controllo il rischio, sopratmttu Fondo Alto
i i li di medio e

Cfs.

Per

breve periodo, invece, nsu]m superiore la

performance di Bim Bilanciato che, oltre a

offrire rendimenti pii1 elevati, contiene
te meglio la volatilita e ottiene un
. rapporto rendimento/rischio a tre anni molto
interessante. .
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Analisi

Per quanto riguarda la
componente obbligazionaria Il
fondo si concentra sulle emission
governative, senza perd

Il fondo oftiene una buona
valutazione tra | Bilanciati grazle
a rendiment! sempre superiori al
benchmark di categoria (50%

L'anallsi dei fondamentali spinge
Il team di gestione a mantenere
le posizioni. Sull'obbligazionario |
corporate giudicati poco appetibill
@ sui governativi si tiene duration
breve per evitare rischi di tasso.
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La gestione del fondo & attiva e
basata sopratiutio sull'analisi
fondamentale, | titoli sono
selezionati con un approccio

Gbi Global - 50% Mscl World),

senza esporsi a particolari rigchi

aggiuntivi. Dopo un 2005 sotto Il

macroeconomico alquanto incerto
sia sul versante del tassi che su
quello azionario; il settore

benchmark di categoria, nel 2006  considerato pil interessante &

Ii fondo & tornato a offrire buone
prestazion! grazle ad attivita di

quelio dei Consumi europei,
mentre c'é cautela sul settori

precluders! la possibilita di Msci World e 50% Jpm Global e Plus bottom-up Integrato da analisl del  stock picking e asset allocation maggiormente espostl agli Usa
Investire In titoll corporate che a una volatilita Inlinea con la contesto macro e da valutazionl el complesso vincenti. Su tutte  che potrebbero risentire del
slano considerati attraenti. La media. £ poco coffelato al Rapporto rendimento/rischio in-house aggiornate tramite sl segnala la sottoesposizione al  rallentamento economico di
parte azionaria viene definita benchmark dichiarato per la molto competitivo per la incontrl con il management. mercato azionario glapponese e quell‘area.
attraverso un approccio gestione attiva e |a limitata performance triennale Analisi la parziale riduzione Plus
prattamente: bottom-up orientato esposizione valutaria: cib spiega alla media di categoria. dell'esposizione azionaria a
al valore, ricercando titoli con la sottoperformance 2005 e in Minus Il fondo ha il pregio di aver novembre, mentre a livello di Performance di lungo periodo
profilo rischio/rendimento parte I'extrarendimento 2006. garantito in passato singole scelte hanno premiato molto competitiva.
attraente e costruendo attorno @ L'allocazione 2008 ha privilegiato  Presenza di commissioni. di extrarendimenti pressoché - soprattutto Euronext e Deutsche. Minus
essi una pracisa strategla di Tie, Assicurativi @ Clclici, ha incentivo (commisslone di ‘costantl e di buona entita rispetto  Boerse. | gestori considerano
Investimento. sottopesato Bancarl e Utilities, gestione, perd, sotto la media). all'indice di categoria (50% Jpm I'attuale scenario 11 2005 & stato sottotono.
Rendimento fondo * | primi 10 titoli Rendimento fondo | primi 10 titoli
200272003 2004 1120 008  Us Treasury 4,875 31110/08 3,86% Enl 4,89%

Val. quota € a fine perfodo 16,90 18,83 2062 2253 24,04 gSpan Govt 4,0 31/01/10 |255% Val. quota € a fine periodo 13,16 14,52 1579 1745 18,06 Helnz 4,13%
Rendimento netto % «~1261 1005 B34 | B15 581 Ned 2,75 01/09 2,45% 1828 3,08
Rendimento lordo % -1447 1141 949 928 6,73 Enl AT 237%
Rispetto 8l Benchmark* 3,23 919 624 | -6,74 * 7,15 = - -;m
Posizione In classifica 90 20 6 205 20 Eleaidids
Numero fond : 249 || 287 98 ErgoProvidenza .. {56%

Alllanz 1,82%
Poslz. nella categoria : —_

France telecom . _1_.73_1&

Royal Dutch 1,53%
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o I'analisi: Benchmark. adottatn ‘anadst Benchmark Dafa df riferimento 30/11/2008
gmtmummmimmmmw: 25% 5P |m m.uum Data df riferimento: 30/11/2006 amumm%mﬁ?mw mmm
Le commissioni La composizione La composizione
Dl one
pestl 129 o % T
Di Ingresso Nessuna
DI uscita Nessuna  gpbi Itallane X
0l Incentivo u% ’ - 4
Obbligazion] esters S A4
Invest. minimo In unica soluzione (€)  2.500 ey e 0o SRR @) (hed
Su extrarendimento rispetio a: 25% Mscl World - Azioni ftallane v Obbiigazioni esters I

% Comit - 50% Sole-Credit Emub 14% (%) Sulrextrarendimento rispetto al benchmark 6% 27.6%
Indici di rischio Il profilo rischio/rendimento Indici di rischio Il profilo rischio/rendimento

Deviazions standard (1) 542 1anno . Jannl” "6 annl T {anno” 3anni 5 anni

) 047 Performance 854 2028 2174 572 2462 222

Beta ) 063 Posizione In classlifica 34 50 18 8 82 15

- Deviazione standard 5 542 8,2

Beta2 (4) 009 Fosizions I PRSI 53 5™ 698

R quadro () 06 Classifica SR a4 11878 110

Sharpe — 104 — 077 0%

Ao don o it somen,  GRNAR L S R
al of 1 del grado di indic ca |l rapporto

e o mwm del Numero fondi 208 247 190 208 247 190
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