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Bussola é pil1 adatto
a chi non teme

il rischio e cerca
rendimenti elevati

Nella categoria Cfs Rating dei bilanciati vengono
raggruppati tutti i fondi bilanciati nelle loro
diverse declinazioni. | due prodotti presi in esame
sono entrambi fondi di fondi appartenenti alla
categoria ma, mentre Sal Multi Fund Linea Di I
pub essere definito un "bilanciato puro”, Bussola FdF

sto sul

Sviluppo risulta essere un fondo molto esp
fronte azionario.

Entrambi i prodotti sono di buona qualith adatti a
differenti tipologie di investitori: Bussola FdF Svilupp

&uno

Bussola FdF Sviluppo

posizione azionaria de che gli ha p

di sfruttare il rally degli ultimi anni. Sai Multi Fund

Linea Dinamica ha fornito rendimenti meno generosi,
itivi € ha

molto

con un grado di rischio pili elevato,
ma & anche piir performante in virti: della maggiore

ma ¢ Jue comp e
bene il rischio che & tra i pili bassi fra i bilanciati puri.

pagna a cura & CFS Rating
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Caratteristiche & un azionario internazionale in cautamente sull' equily europeo, Caratteristiche  Bilanciali si distingue per rischio  small cap e dei Paesi emergenti

Investe solo in fondi di terzi (800
tra fondi e Sicay) selezionatl con
valutazioni quantitative e
qualitative. L'universo investibile
& diviso in 80 categorle per assef
class e still d' i

quanto per regolamento investe
almena il 70% in Oicr di natura
azionaria. [l livello di rischio & tra
| pil) elevati delta categoria Cls

in particotare in Germania e talia;
sul versante obbligazionario

ritiene | titoli sul

Dopa un'analisi quantitativa che

li, anche per la

Rating Bilanciati, superiore ai

bilanciati azionari. £ abbastanza
al b

diversi, | fondl sono scelti per
raggiungera livelll efficienti di
rendimento/rischio. € bilanciato
ma, come rivela Il benchmark,
maolto esposto all'azionario.

Analisi

Il fondo di fondi sl awicina molto

sul quale
oftiene extrarendimenti con
discreta continuita. Nel 2006 il
fund picking ha generato valore
con a selezione di fondi absolute
refurn, meno premianti le scelte
sugll azionari americani.
Nell'asset allocation ha premiato
Il sovrappeso ai mercati
emergenti. Il gestore & positivo

delie attese di
inflazione e della frenata globale.
Plus

Performance a tre anni
competitiva rispetto al fondi
“bilanclati azionarl”.
Minus

de | fondi in categorie
I"analisi '

assal ben elap
da una triennale in
linea con i bitanciati puri. Sul

di 50%

degli Oicr studia gfl investimenti ¢
la capacita dei gestori di creare
alfa nelle diverse fasi del
mercato. Si etfettuano incontri
mirati con i portfolio manager. La
componente azionaria e quella
obbligazionaria non possono

il 65% del patrimonio,

Volatilith elevata, anche in
considerazione della sua natura
di fondo di fondi.

Analisi
Nella categoria Cfs Rating

e sull' eguily nel
2004-06. L'extrarendimento sul
benchmark nel 2006 & dipeso da
sovraesposizione all'equity,
duration pll breve sul bond e dal
perseguimento di temi specifici
quall energle rinnovabill, acqua e
materlali di base. Effetti positivi
anche dalla gestione attiva del
cambio, gestione dinamica deile

dello stile vaiue.

conferma la preferenza per big
cap e stile value. Sul bond
mantiene una duration media
inferiore al benchmark.
Plus

Rischio ben contenuto,
Minus

Performance a cingue anni
inferiore alla media def diretti
concorrenti.
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Le commissioni La composizione
Dier
Di gestione 1,0% g 1
D Ingresso Max 0.5%
DI uscita Nessuna
Di Incentivo Nessuna ; I
Dier
Invest. minimo in unica soluzione (€)  5.000 5%
Indici di rischio Il profilo rischio/rendimento Indici di fischio Il profilo rischio/rendimento
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