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Primavera Euro Be L’ analisi di questa settimana riguarda due

. prodotti di piccole dimensioni patrimoniali,
batte SyTnphon]a specializzati nell'investimento nei mercati azionari

i i i dell'area Euro.
KIEely a. {endtmen_u Symphonla Sicav Azioni Euro vanta una
molto P costanti performance a cinque anni superiore alla media di

categoria, ma nell'ultimo anno e mezzo ha trovato
qualche difficolta a generare rendimenti
competitivi.

Dal canto suo, invece, Primavera Euro Blue
Chips si caratterizza per rendimenti piti costanti
che gli consentono performance superiori alla

media su tutti gli orizzonti temporali presi a
riferimento. Si tratta di un fondo abbastanza
correl: proprio benclimark, su ¢ nera alfa
grazie a scelte di picking di buona qualita e a una
buona rotazione settoriale.
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Caratteristiche  Analisi delusione, invece, su alcuni litoll  Caratteristiche Azionari Euro, scontando ritiene che si sia allinizio di una

Il processo gestionale si avvale di
metodologie quantitative
econometriche che, in prima
battuta, fungono da filtro per
l'individuazione del settorl e del
titoll pid Interessanti. In seconda
battuta, si procede a un'analisi di

Il fondo & ben gestito, correlato al
benchmark dichiarato, I'indice
Msci Emu, e spesso oftiene
rendimenti superiori. A fronte di
un fracking error poco marcato e
di livelli di rischio simili al
benchmark, si distingue per

caratlere pii volta a
selezionars i singoli titoll che
faranno parte dell‘attivo, secondo
una precisa scelta di allocazione
di portatoglio. A inizio del
prossimo mese di dicembre il
fondo verra Incorporato in Nextra
Azionl Europa.

ti, anche se
extrarendimenti mensili grazie a
una stock selection di qualitd. Nel
2006, oltre agli apporti positivi
dello stock picking, le buone
notizie sono arrivate da una
rotazione geografica e seftoriale
svolta con successo; un po' di

pharma. L' outlook rimane ancora
positivo: la Spagna, evitando |
titoli che hanno corso di pid, pud
offrire ancora buone opportunita.
Interessanti anche health-care,
hi-tech, energy @ media, ma
sempre con allento sfock picking,
che potrebbe dare soddisfazioni
anche su settor pid “tirati*.
Elas -
Stock picking di qualita.
Minus
Profilo commissionale abbastanza
oneroso,

Il fondo & slegato da logiche di
o King: I :

soprattutto 1a performance
dell'ultimo anno in cui ha

gestionale si basa solo sull'analisi
fondamentale. | titoli inseriti in
portafoglio sono quelli che per il
gestore hanno valore intrinseco
non riconosciuto dal mercato; il
fondo ha dunque un'impostazione
valug, poco incling a sequire le
mode e spesso conlrarian,

Anallst

Il fondo non ha una valutazione
elevata nella categoria Cfs Rating

performato indice di
riferimento @ media di categoria.
It forte sottopeso di banche &
utllities e il forte soprappeso di
tic e ciclici hanno penalizzato
severamente il fondo che ha
tratto benelicio, pero, da singole
posizioni su Schering, Arcelor, Air
France, Benetton, Fiat priv. e
Renault. Le scelte settoriali, dopo
la performance differenziale del
2006, sono ritenute ancor pil
valide e avvalorate dall'ottima
performance di ottobre. |l gestore

fase di rallentamento, innestata
in un forte ciclo di crescita di
medio-lungo periodo; le mosse
dei prossimi mesi sono il
sovrappeso sulla Germania
(finanziari soprattutto) e i
soltopeso sulla Spagna.
Plus

Buona la performance ¢i lungo
perioda.
Minus

Rapporto rendimento/rischio
triennale inferiore alla media del
diretti concorrenti,

Rendimento fondo | primi 10 titoli Rendimento fondo e s ek e
2002 2003 2004 2005 2006 Deutsche Boerse Ag. 3,1 2% - 2002 2003 2004 2005 2006 Allianz 9,50%
Val.quota € a fine periodo 363 422 470 594 690 poytsche Bank 305% Val.quota€afineperiodo 407 465 515 6,11 686 Deutsche Telekom  680%
Rendimento netto % -2992 1452 10,12 2317 14,25 Koninklijke Dsm N 2,04% Rendimento netto % -21,71 1274 955 1625 1091 France Tel 6.60%
Rendimento lordo % -3416 16,04 1146 2640 16,09 Rendimento lordo % -2480 14,14 1084 1851 12
= Linde Ag 2,81% 2 6 Siemens 540%
Rispetto al Benchmark* 078 --034 135 398 190 Rispetto al Benchmark* 10,14 -224 073 -391 -183 7
Suez 2,73% Ergo F 4,80%
Posizione In classifica 124 110 143 41 56 Posizione in classifica 79 146 148 137 177
Numero fondi 173 190 221° 231 239 Fresenius Medical Care 251%  pumero fondi T 10 = 2 =z e 3.70%
AR AR Generall Assicurazionl 2,25% U — Deutsche Bank 3,00%
A Posiz. nella ca! 1
Metso Oyj 2,24% [ Commerzbank 2,50%
Sampo Oyj 2,23% |: Astaldi 2,30%
Telefonica Sa 2,20% = Havas 210%
gummmwrm:mwwmmum1mm Data di riferimento 31/10/2006 wmumpurmmmnmmmumlmm Data di riferimento 31/10/2006
Le commissioni Le commissioni __ Lacomposizione
Di gestione 1,8% Di gestione SN At saeee
Di in 45% DI Ingresso Nessuna
gresso Max 4,5 ng| : Azionl itallane
Di uscita (altemativa a quella di ingresso) Max 4,8 Di uscita Nessuna 2 ™%
Di Incentivo 20%* Di incentivo 20%" v b ""‘"—;"“wﬁ;
Invest. minimo in unica soluzione (€)  1.000 Invest. minimo in unica soluzione (€) 12.500 i ,‘_v'- t
(%) Sull'extra-perfermance annua rispetio al banchmark (*) Su ext rispetio al g b
prelevata trimestralmente Nota: Liguidith -5% (rettificato del 12,5%) ——
Indici di rischio Il profilo rischio/rendimento Indici di rischio Il profilo rischio/rendimento
Deviazione standard (1) 9,59 1anno 3amni  5annl  Deviazione standard (1) 10,51 1anno 3anni 5 anni
Alfa (2) 0,13 Performance 2637 7156 3791  AMa(2) -0,23 Performance 1906 5487 3939
Beta (3) 1,02 Posizione in classifica 56 56 107 Beta (3) 1,08 Posizione in classifica 205 180 101
Beta2 (4) 0,01 Deviazione standard 962 959 1466 peta2 (4) 0,02 Deviazione standard 10,83 1051 1863
R quadro (5) 0,97 Posizione in classifica 124 133 145 R quadro (5) 0,01 Posizione in classifica n [ 37
Sharpe _ 1.7 0,34 Shai —_ 1,24 0,31
1) € 1 prncpae ndcaas co it d o 1 1 i ndcaore o st e
nanziario; Capact battere il benchmark osizione in class| _— Inanziario; capacith oi batters il benchmark Poslzione In classifica .
al gi 1a del grado o indicizzaziona; 3) indica il rapporto B n ifica 4 101 al di 14 del grado di L ; 3) indica il rapporto L 182_ _._1.‘:.'9
frm vkt dal lono @ 0ol 4 dol fondi 238 218 171 !ra volabith del fondoee del del fondi 28 218 N




