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Scegliere i fondi. || confronto tra due flessibil

Negli ultimi 3 anni
la performance

di Gestielle batte
quella di Investitori

Iduepmdlmi analizzati questa

Gestielle Total Return Globale ¢ Investitori

Flessibile, ono lo stesso

quello di ottenere un rendimento positivo
e dall'andamento, positivo o
finanziari,

indipendentement
noegativo, dei mercati

settimana,

obiettivo, ossia

Tale obiettivo & stato ottenuto da entrambi con
buoni risultati. Da aprile 2004 ha ottenuto una
performance migliore Investitori Flessibile: nello
stesso periodo infatti Gestielle Total Return Globale
ha intrapreso la strada della gestione a ritorno
assoluto. Per contro invece il comparto di Aletti ha

I colishormions con

L

fatto meglio di quello di Investitori negli ultimi tre
anni, durante i quali perd i rischi presi sono stati
molto pili elevati di quelli corsi da Investitori
Flessibile, che & risultato quindi molto meno
soggetto alla volatilith mensile dei rendimenti.
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Data di awvie 15/41986  100% Data di avvio B/8/2001

Patr. netto (min €) 104 “ Patr. netto (min €) B0

in data 31/3/2008 in data 332008 o ez | 203 | 2ed | 2ms | zme | 207 08
Caratteristiche negativi della crisi del mercati aspetta una sottoperformance Caratteristiche quella della media di categoria, dedicare la massima attenzions al
= Da marzo 2004 il fondo adetta finanzieri, Le performance nell'ultime  dell'equity dovuta al rallentaments = Per statute il fondo nen pud quanto a quella del peer group dei controlo del rischio & terrd un
strategle tipiche di una pestione total  anne non sona state tra be miglieri, aconemice, alla compressione dei investire pifi del 50% dbl propric prodatti tatal e absolute retumn. La afteggiamento difensive sulla parte
return, facendo ampio uso di opzioni  ma tutto sommato risultan In finés - margini sbcietari @ ol parsistere delle patrimenio in titoli di natura azionaria,  gestione monitora costantements la ebbligasionaria (titoll di Stato) e
su indici azionari. |l fondo segue una  con la media del fandi & ritorno tensioni sul mercato del credito. Tale mentre pud utilizzare anche strumentl  volatilith complessiva del portafoglio @ oppertunistice sulla compenente
strategia di gestione che mira al assoluto, rispette ai quall il prodotto scenario suggerisce al gestore una derivati sia per fini di copertura che quells delle varie componenti con azionaria (trading e relative valug),
ritern assolute, attraversa un vanta una performance trignnale limitats esposizione all'azionarks, per fini df investimento, con una leva  lintento di genersre un mederats ma  con singole scelle basate
approccio top-down in cui si cerca i nettamente superiore. Il rischia mentre lo spinge verso la companente massima complessiva pari a 13, La costante del capiiale. sullindividuazions di temi walue sia in
individuare il mix di asset class sostenuts dal fondo & sbbastanza abbligazienaria in sure (tratte di curva gestiane del fonde sl affide a un L oblettivo & state raggiunto: |e

ottimale, considerando || quadro
macroeconomico e i livello di rischio
complessive al quale si vusle esparre,

elevats, ma si mantiene ampiamente

" nei limiti definiti dal VaR ex ante

espresso come parametro di

due-tre annl) dove ritiene possa
asserci valore,

appraccie top-down per ['asset
aliocation stratepica, mentre per la
selziona dei titeli seque | dettami

performance 4 tre e a cinque anni
sono superiori alla media di categoria,
evidenzianda come |'attenzions al

ambite azionario che in ambito
ohbligazianario.

riferimento alternative del fondo. Il Plus dell'analisi fondamentake. contenimento del rischio nom abbia = Gestione attive di buona gqualita.
Analisi 2008 & stato affrontato con una = Performance triennale competitiva. penalizzata eccessivaments |
« Gestielle Total Retun Globale & sostanziale prudenza sul mercati Analisi rendimenti. Per i prossimi mesi il Minus
riuscito, grazie al sun approccio & azionari, in quants in un'ottica di Minus « Il fando mantiene una volatilita fund manager, aspetiandesi un » Presenza delle commissioni di
ritorno assoluto, o limitare gl effetti maedio-lunge termine, il gestere si » Volatilith abbastanza elevata. cantenuta, inferlore tanto rispetto a mercalo ancora volatiie, continuerd & incentiva.
Rendimento fondo = I primi 10 titoli " Rendimento fondo o= | primi 10 titoli
e BoT 15 gennaio 2008 18,1% 004 2005 206 2007 208 Bips 11202018 45% 8.1
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Pasizione in classifica :
Posizions in classifica H 8 W1 ™ = Cole OUNAOI2 4% 4O
Numero fondi Enagas 05% m“-nmh mh 3
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Le commissioni La composizione Le commissioni La composizione
; Adioni Htakia Titol i Stato
Di gestions % Di gestione 0% gn e | 35%
Di ingresso 3 Di ingresso Max B0% /
Di uscita Nessura Di uscita Nessuna  Adioni estere .
: : = i e Liquidith
Di incentiva 15% 3 o ar
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o indicizzazione; ) inica Il nigpenio e volalith del
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