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Anélisi e approfondimenti ‘25—‘

Scegliere i fondi. Il confronto tra due azionari paesi emergenti

e al miglior rapporto "o
rischio/rendimento

mercati eme

Entrambi In\mmuu su tutto il panorama dei
rigenti, ma con filosofie differenti.

1l fondo Arca adotta una gestione moderata-

mente attiva, che lo caratterizza per
correlazione al mercato di riferimento e si concre-
tizza in un profilo rischio/ rendimento equij

le all'indice Msci Emerging Market, indice
mento defla categoria. Anima Emerging Market,
invece, con il suo.approccio contrarian orientato
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al valore, si distingue per un andamento meno
legato al mercato di riferimento: rapporto rendi-
mento/rischio migliore della media ed alfa positi-
vo contribuiscono alle buone quattro stelle di
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Arca Azioni Paesi Emergenti
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Caratteristiche Gf:msmaummm principaiments da essi, i fund manager Caratteristiche riflatte il comportamentn del proprig
w i fonda Anima Emerging Marksts positiva sia in termini relativi che mm.mmm wArca Azioné Paesi Emergenti & un mercato i riferimanto sis per rischio
imveste principaimente in azioni emesse  assalutl, Se g nel 2008 il comparto pasiziont (finanziar) e a fonds azonari sostengto che per rendiment offerti
da sncieth quotate suf mercai aveva daty segnali | & nel mlbmﬂpnmmh nel'investiments nel paesl emergenti Nel 2008 ke scelte di investimentn che
finanzian dei paesi Emergenti. Il fund 2009 che le scelte del gestore 5| sonn pradusiments sy Una voita definiti paesi @ temi di hanna premiato mapgiormente sang
manager adotts uno stile gestionaie rivelate estremamente vincenti, | 15%  settori pil difensivi (ebecom). Ancora Investimentn, le decisioni di state quels legate alle ecanomie
onientatn ol valore e segue un virca di pverperfarmance rispetto al Interessanti | paesi del sud-est asiatico investimento vengone prese In relaziens esportatrici di materiz prime ¢ quelie
agproceio tonfearian che ports & benchmark di categoria si spiega con | ritenut] sottovalutatl alla vahutazione dei fondamentali, del pil espaste ai mavimenti del mercati
sottopesare i titgli & | settoei buan comportamento del fando durante randimento attesa ¢ det contributo al {iobak. In particotare, hanng ben
fipicamente sopravalitati preferendo i primi difficifl tre mesi del 2008 & Pius rischio di portafoglio del singelo titols,  performate Indenesia, Brasile, Turchia,
quelli pif trascurati. La gestione del I'ottima prova nel rafly successiv, w» Rischin sotto controllo, rispettn alls La fiquidkth & | comportamenti tecnic! India e Russia, Inoftre, Pelevata fvelio migliare
portafoglio & attiva ¢ volta ad un'ampia  cavaleato priviegiando | mercati medka di categoria, dei titali fomiscene indicazioni, non i Bouidits, che & & riversato sul mmmmmm
diversificazions, asiatici {Thailandia, Taiwan, Cina) ¢ vincolanti, sul timing. mercato & partire da marzo, ha favorit
puntando sui titoli finanziari dellarea Minus | titoli i minore capitalizzazione, pii
Analisl stessa. Marginals ['ssposizione af temi = Un nuove rally di materie prime ed Anaiisi esposti ai movimenti i mercate. Per il Miinus
w [l fondo Anima Emerging Markets delfenergy e dei materials & a tutti energia polrebbe penslizzardo in w Moito comelato allindice & categoria  prosieguo deffannn il gestore non s = Difficite aspettarsi quadcosa in pits
ritoma alle quatiro stelie di valutazione  quei paesi 8 cui performance dipends classifica, Mcl Emerging Market Free, f fondo  atterde riakz! i intansita pari & queli rispettn o mercate di rferimenta,
Rendimento fonda T primi dieci titoli Rendimento fondo I primi 10 titoli
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