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A ' 1 titohi rca Bond Paesi Emergentd ¢ Vegag: periori alla media di categoria sia a uno che a ol un rendimento a tre anni minore rispetto
L t-ln.ta. sui titoli A.Obbllgazlnnaﬁn High Yield appartengono alla  tre anni. E, inoltre, uno srrmlemo di investimento nlla%a dei comparables di categoria, ri v

gOVE ‘;I Ptl\"'l, categoria Cfs Rating Obbligazionar Emerging, 1l che si mantiene su un livello di rischio inferiore interessante in quanto soddisfacente risulta il

Vega glest pref‘erisce primo investe esclusivamente in titoli governativi - alla media, pp i Irischio.

. : i'ate bond emessi dai Paesi in via di sviluppo e ottiene Il fondo della scuderia Vegagest investe pagina 8 cura &

1 corpo on quattro stelle di raring grazie a performance principal in titoli ¢ bt il fondo Cfs Rating

Cfs  Obbl. Emerging
Rating i dedkedek
Data di agvio 14/04/1995
Patr. ne
(min €) | 804.06
in data 30/11/2006
Caratteristiche
La gestioga segue un approccio
di tipo tag-gown incentrato su
un'analisijdel rischio-Paese che
porta a sqwalsottoesposizioni
rispetto @} benchmark. | titoli
selezional sono caratterizzall da
buona liggidita e si inseriscono in
una logicy di ampia
diversificgzions degll emittenti

m'—-—[-w.ﬁhmmmmmmhm{ﬂlﬂ}]-
. Arca Bond Paesi Emergenti

T L} T T T T T
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008

Analisi

Ottimo prodotto, non ottiene le
cinque stelle Cfs Rating per una
performance 2005 lontana dai
mighiori delia categoria per la
rivalutazione del dollaro. La
copertura sirategica del rischio
cambip & positiva poichi pone
I'investitore al sicuro da
oscillazioni come quelle del 2004
¢ 2006. La performance 2006
beneficia del sovrappeso
sull'Argentina e dell'assenza sul

Fesclusione, per scarsa liquidita
delle emissioni, di Paesi come la
Nigeria. Le previsioni 2007 sono
paositive, sebbene il premio al
rischio sia piu contenuto del
2006: a sostenere le quotazion
sara, per il gestore, la d d

Societd di gestione
Vegagest Sgr SpA

Via Corso della

44100 Ferrara - tel. 0532232811
Gestore: Stefano Costagli

Categoria Cfs  Obbl. Emeging

Rating ke
Data di avvio 28/02/2003
Patr. netto

mq 228
in data 30/11/2006

Caratteristiche

La selezione titoli & effettuata in

base ad analisi e previsioni
macro necessarie per privilegiare
0 meno determinate aree

pet | titoli emergenti a fronte di
offerta stabile o in leggero calo
Plus

Sempre al verticl della categoria
senza assumera rischi eccessivi.
Minus

geografiche o settori ici
Particolare attenzione viene data
anche all'analisi tecnica dei
principali indici & alla politica di

nell'ottima capacita di fi li dei Paesi emerge
il rischio (volatifita tra le pid restano buoni a meno di fattori
basse deila categoria), per effetio  esogeni: a livello tattico mantiene
0i una gestione moito attenta alla  una view prudente, con duration
diversificazione deghl assete alie inferiore al benchmark e una

benchmark hanno giovato alie
nella seconda il

dei
Il rischio-cambio & gestito in
maniera dinamica,

:a‘;'lrinplmnnto deqli spread oltre
le attese ha penalizzato un poco
Il fondo, che nel complesso,

esposizione prudente 3l dollaro
Tra | Paesi, su tutti I'Argentina,
pid prudenza sul Brasile
Plus

Volatilitd ben contenuta da cui
scaturisce un rapporto
rendimento/rischio compatitivo.
Minus

ore del 10 per cento,  Libano (presente per il 4% nel Analisi comunque, ha ottenuto un
a la cop del benchmark). Meno la Cede qualcosa rispetto al - : T rendimento superiore alla media  Rendimento a tre anni sotto la
bio, sovraesposizione alla Russia e benchmark dichiarato Il punto di forza del fondo rislede  del comparable. Per il gestore i media di categoria.
mentofondo | primi10 titoli Rendimento fondo | primi 10 titoli
i 2002 2003 2004 2005 2006 Russia 2030 4% 2004 2005 2006 Turkey 02723012012 1150%E7%
Vll.lplﬁ(lhlm 877 1059 1161 1253 1335 Turchia 2030 32% Val quota € a fine periodo 585 639 658 D gy 85%
Medfonibe® 0% 1M U0 7% SN ypwerr  pon MeMwewwhew o8 1 o SGIGOGNGTE N
Ri lﬂﬂh % 1055 2064 972 839 6,08 pey 2% Rendimento lordo % 713 9,09 307 mmmn 5™
Rispetto bl Bonchmark* 1368 1184 473 -17,05 7,20 Rispetto al Benchmark® 214 1635 428 Cemeom@ENZD
Turchia 2010 18% 81 .
Posiziong In classifica 5 4 16 58 9 Posizione in classifica 2 53 26 Venezuela 04/19.00.2013
Numero) fond] 61 55 68 73 pz Brasile 2040 18%  Numero fondi 68 73 @ 107% e
Banco
Posiz. nela categorla ] s 180 ot e s 0T 12 207S STEP CoN 7%
{ Philippine 2013 1.7% v Mexdco 0302002015 6825% 3 6%
Argentina 2033 1,6% o 0n T2 Fon 35%
e : Turchia 2014 16% - — e IV
Tm““',“;,mt“ e S o At e ey o Data d riterimanto 30/11/2006 ) Berchar it pr Ttk W Ol Emergng N Somn o s Benchret  Data riment: 3071172008
{ o
I:IlpnﬂT'u 1.1% ;l::ﬁmom_‘__ Di gestione *1.3% ::‘:-h = Obbl. tasso var,
i ngresso nessuna A S naom [ﬁ I =
Dl uscita nessuna Sl
Di uscita nessuna -
Di incentivo 20%*
Di incentivo i . T © 1000
Invest. minimo in unica soluzione (€) 500 e s UGN () Sull'extrarendimento positivo rispetto al banchmark
~— : : i e ..
Indici di rischio Il profilo rischio/rendimento  Indici di rischio
Deviazione standard (1) 595 fanno 3anni  Sannl  Deviazione standard (1) 484
Alfa (2) 0,42 Performance 749 2006 6835 AMa(2) 0,21
Beta (3) 0,42 Posizione in classifica 8 18 3 Bena(3) 041
Bela? {..: -0,01 Deviazione standard 5,76 595 750  peta2 (4) -0,01
R quadro (5) 041 Posizione in classifica 58 50 39 R quadr (5) 064 Posizione in classifica 5 8 -
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