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La "cura” Arca

su Systema

non basta ancora
per battere Imi Italy

due fondi di diritto italiano analizzati questa
settimana sono specializzati nell'i
in azioni quotate sul mercato borsistico di

Piazza Affari.

Systema Azionario Italia comincia a ottenere i
frutti della gestione da parte di Arca (che & stata

fatto

avviata all'inizio del 2005) e nell'ultimo anno ha
sia buone performance che una

volatilita contenuta, fattori i quali, insieme,
danno un rapporto rendimento/rischio
competitivo.

Imi Italy invece si presenta come uno tra i
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fondi pit interessanti all'interno della
sottocategoria Azionari Italia. Questa valutazione
& basata su tre anni di persistenti

extrarendimenti rispetto all'indice Msci Italia e a
un buon contenimento del rischio.

Descrizione Descrizione

Societ di gestione 175 Societd di

Fideuram Investimenti Sgr Spa Systema Am Sgr Spa

Piazzale G Douhet, 31 i 4@ L 13

00143 Roma - tel. 06.59.021 Imi-taly 20141 Milano - tel. 02.89.58.11

Gestore: Luigi Degrada . J Gestore: team di gestione

Categoria Cfs Az, Euro : Categoria Cfs Az. Euro

Rating ik O Rating Kok

Data di avio 171991 15 Data di avvio 8/11/1994

Patr. netto (min €) 774 Patr. netto (min €) 13,49
indata 31/10/2006 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 indata  31/10/2006

Caratteristiche Analisi petroliferi, alcune small cap e Caratteristiche

La gestione strategica del fondo,
0ssia guella che detta le lineg
quida di medioflungo periodo,
privilegia titoli che si ritiene

o ino un buon il

{ra aspettative di crescita e
valutazioni fondamentali.
All'interno di tale attivita si
innestano sceite pil tattiche e di
breve periodo, volte a cogliere le
apportunith che si creano in
funzione dei movimenti pid forti
del mercalo azionario, Attenzione
particolare & rivolta ai titoli &
minore capitalizzazione. .

Da ormai tre anni il fondo occupa
il primo quintile del ranking di
sottocategoria (Azionari italia)
grazie alla gestione di qualita che
@ uno e tre anni sovraperforma la
media dei comparable, |'indice di
sottocategoria (Msci Italia) e il
benchmark dichiarato senza
esporsi a rischi aggluntivi. Nel
2006, nonostante da inizio
maggio sia stata sottovalutala la
portata della correzione delle
Borse, ha registrato ottimi
risultati, frutto di posi tenute

futte le ex municipalizzate. Per i
prossimi mesi, il gestore vede un
mercato ancora in crescita, ma
pit moderata: sotto la lente
Tod's, Parmalat e Bolzoni;
interessanti anche Fastweb,
Unicredito e Unipol.
Plus it
Rapporto rendimenta/rischio di
malto superiore alla media del
concorrenti,

Minus

C di

su bancari, Industriall, servizi

leggermente sup;rinre alla media.

Il portatoglio del fondo viene
costruito cercando di individuare
le azioni di quelle societa che
offrono buoni tassi di crescita e
valutazioni interessanti. Durante
le fasi di distribuzione dei
mercati, il fondo investe anche in
titoli sottovalutati dal punto di
vista fondamentale, ma con
elevata potenzialita di crescita. In
prevalenza composto da litoli a
larga capitalizzazione, il
portafoglio contiene anche titoli a
capitalizzazione meno elevata che
rappresentano | *made in taly®.
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Nell'ultimo anno, grazie alla
"cura” Arca, il fondo sta uscendo
dall'anonimato e occupa le zone
medio-alte del ranking di
sottocategoria. Le buone
performance nel 2006 sono stale
ottenute grazie al sovrappeso sui
bancari, ai titoli di societa in
ristrutturazione (come Fiat) e a
bassa capitalizzazione, in specie
del lusso. Hammanco per non
aver soltopesato adeguatamente
le tic. La vision del team di
gestione rimane positiva
sull'italia; il livello di valutazione
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Analisi fondamentale del mercato &

ritenuto ancora Interessante, sia
in termini di multiph storici sia
rispetio al rendimento dei titoli a
reddito fisso. Inoitre, la crescita
degli utili attesa per il 2007,
seppur in contraziong rispetio al
2006, rimane attraegnte
Plus

Tra i fondi meno rischiosi delia
categoria Cls Azionari talia.
Minus

Performance a tre anni poco
competitiva, che risente delia
vecchia gestione Euroconsull.

Rendimento fondo | primi 10 titoli Rendimento fondo | primi 10 titoli
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