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Scegliere i fondi. Il confronto tra due obbligazionari Emerging

Euromobiliare batte
Gestielle: performa
meglio a un anno,

~ comparti oggetto dell’analisi odierna fanno
| parte della categoria Cfs Rating degli obbliga-
zionari Emerging. Gestielle Emerging Markets
Bond A applica un processo di selezione delle
. 5 g emissioni basato sull’analisi macroeconomica
€ meno rischioso a tre  dei Paesi e sulla valutazione delle societa. Euro-

tativi,

Euromobiliare Emerging Markets Bond

In collaborarione: con

anni

Entrambi i comparti hanno performance e vo-
latilita inferiori alla media a uno e tre anni. Nel

3l CFS Rating

mobiliare Emerging Markets Bond investe in confronto il secondo risulta piit performante,
fondi obbligazionari globali emergenti attraver-

soprafttutto a un anno, e meno rischioso sui tre
so le view del team di gestione e modelli quanti- i

pagina a cura di
Cfs Rating

© RIPRODUZIONE RISERVATA

| Gestielle Emerging Markets Bond A

Descrizione

Societa di gestione

Euromobiliare Asset Management Sgr SpA
Corso Monforte, 34

20122 Milano - tel. 02.62041

Gestore: Area Gestione Multimanager
Categoria Cfs Obbl. Emerging
Rating Jokk
Data di awio 05/06/2000
Patr. netto

(i €) e
in data 30/11/2010
Caratteristiche

w Il comparto investe il proprio
portafoglio in fondi obbligazionari
globali emergenti. Il benchmark &
costituito da emi hard currencies
per meta a cambio aperto rispetto al
dollaro; cio consente di gestire la
componente valutaria in modo dinamico
in base alle aspettative del team di
gestione. L'attivita di fund picking &
incentrata sulle view del team che si
awale di modelli quantitativi di scoring
volti a generare un'adeguata
diversificazione in termini di stile.

Analisi
« |l comparto genera performance
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inferiori alla media degli altri fondi
obbligazionari emergenti Cfs Rating sia
a uno che a tre anni; al contempo perd
riesce a limitare il rischio a uno e
soprattutto a tre anni. | risultati ottenuti
nel corso del 2010 sono stati influenzati
positivamente dalla scefta di
sovrappesare la componente di
portafoglio esposta al rischio valutario

currency; negativo si & invece rivelato il
posizionamento su fondi difensivi
durante la prima parte dell'anno. Per il
futuro il gestore si aspetta la
rivalutazione delle valute dei paesi
emergenti, in particolare degli stati
asiatici, in seguito alle tensioni

inflazionistiche che sono nate grazie
alla straordinaria crescita economica
delle regioni in oggetto. In questo
contesto, data la possibilita di
effettuare investimenti tattici in local
GurTency, saranno prese in
considerazione azioni volte ad
incrementare I'esposizione del
portafoglio verso tali valute.

Plus
« Bravo a limitare il rischio sui tre anni
rispetto alla media di categoria.

Minus
w Performance a tre anni inferiori alla
media.

Descrizione

Societ3 di gestione
Aletti Gestielle Sgr SpA
Via Roncaglia, 12

20146 Milano - tel. 02.499641
Gestore: Francesca Di Cesare

Categoria Cfs Obbl. Emerging
Rating v ook
Data di awio 24/02/1997
Patr. netto

e 1669
in data 30/11/2010
Caratteristiche

w Il comparto investe in abbligazioni,
prevalentemente non investment grade,
in dollari o nelle valute dei paesi
emittenti con una copertura al 95% del
rischio cambio. La gestione &
moderatamente attiva e la selezione
delle emissioni target parte da
unanalisi macro e fondamentale dei
singoli paesi a cui si associa la
valutazione delle societa. Per la
duration, compresa tra 4 e 8 anni,
vengono valutate le dinamiche macro e
le scelte di politica monetaria dei paesi.

Analisi
« Rispetto alla categoria di riferimento,
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prendendo in considerazione i fondi che
investono su tutti i mercati emergenti,
il comparto ottiene performance a uno
e tre anni inferiori alla media e nel
2010 il rendimento ottenuto lo relega
nell'ultimo quintile. Risulta invece buono
il contenimento della volatilita sia a uno
che a tre anni rispetto alla media. Nel
2010 i risultati sono stati generalmente
positivi per i mercati emergenti favoriti
dalla migliore situazione
macroeconomica e fiscale.
Relativamente al benchmark il fondo ha
risentito, nei primi sei mesi, della
sovraponderazione della Grecia mentre
ha beneficiato dell'esposizione ai
corporate emergenti. Per i prossimi

mesi gli occhi saranno puntati
sull'evoluzione della crisi europea, sulle
performance dell'economia Usa e
sull'inflazione nelle economie emergenti.
Per il gestore saranno da preferire i
paesi caratterizati da alta domanda
interna, crescita sana e inflazione sotto
controllo.

Plus
w Buono il contenimento della volatilita
a un anno rispetto ai competitor.

Minus

w Rendimento del 2010 inferiore alla
media causato prevalentemente dalla
copertura del cambio. :
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