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Scegliere i fondi. Il confronto fra due azionari Italia

Tra Sanpaolo

e Bipiemme

e il rischio cambio
a fare la differenza

Ln principale differenza che passa ra i due
Kok analbadt

fondi di

fondi appartenenti alla categoria Cfs Rating
Azionari Internazionali, risiede nella gestione del

rischio di cambio.

Sanpaolo Strategle Settoriall Cicliche 90,

Bipiemme Comparta 90 .
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dei cambi.

attraverso l'investimento nei fondi "hedged” idi
della casa, si copre totalmente contro il rischio
Bipiemme 90, invece,

agli effetti delle valute.
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Si tratta di due prodotti molto diversificati, ma
che peccano leggermente sotto I'aspetto
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di Eurizon Capital

che quello di Bipiemme Gestioni, infatti,
difficolta a ontenere
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Caratteristiche

l benchmark di categoria, l'ndice

oggl dovrebbero essere in grado di
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Carattoristiche

Ia media di categoria, influenzato

Fesposizione ai media. Per il prassimo

« Il fondo investe in quote di Sicav Msci World, rispetto al quale, sui tre  copliere le opportunith derivanti dalla + Sanpaclo Strategie Settoriali dalla performance del 2005, discreta  anno il fund manager attende ancora
iandesi di Sei. Il processo di annl, perde leggerments, sopratiutio a  creseita economica globale trainata Cicliche 90 & un fonda di fondi che ma orfana dell'etfetto della un andamenta positivo dell’azienario e
investimento prevede la definizione causa di un 2007 in cul la selezione dai Paesi emergenti e dalla Cina. investe principal i ivalutazione del dollaro di cui ha punterd soprattutts su quei settori
dell'assat allocation da parte di di alouni fondi azionari e il sottopesa  Settorialmente si fanna interessanti fondi settoriali di diritte beneficiato invece la maggler parte che ritiene il sottovalutati: tra questi
Bipiemme Gestionl, mentre |a sul mercati emergenti non hanno telecom, wtilities e farmaceutic, lussemburghese di Eurizon Capital. | dei competitor. Negli ultimi due anni, | finanziari & quello dalle Information
selezione dei gesteri & affidata alla sortite gli effetti sperati. Per il 2008 il mentre necessitano di maggier peso dei mercati & dei settori invece, il fondo si & affacciato spesse  Technologies, awantaggiate dalla
societh Usa Sei Investments gestore privilegerd ancora le azieni, selettivith gli industriali e | material. individuati deriva dalle indicazioni di nelle zone medio/alte della classifica  debolezza del dollaro.
Corporation, advisor specializzato nella  sovrappesande I'equity rispetta al un medello quantitative proprietario di categeria, approfittande proprio
gestione di pertafogli secondo la benchmark. A livello di asset Plus che consente di seguire una certa della copertura sulle valute. Nel 2007  Plus
metodelogia “"manager of managers”  allocation gli Usa e il Giappene « Elevata diversificarione del i icith dell‘investi la perfi wvede come maggiori Il cambio coperts matte a riparo
(basata sulla seleziona di gestori saranna privilegiati rispetto al Vecchio  portafoglio. limitando di malto la riby i i effettuati 2 dalle bizze delle valute.
specializzati per mercato e stili di continente. Secondo il gestere le "emezionale”. La copertura del rischio  livello settoriale su energia, materials
pestione). multinazionali Usa beneficeranno della  Minus cambio @ sisternatica. e industriall, oltre che il sottepesa dei  Minus
crescita mondiale prevista ancera il rapperts rendimenta/rischia bancari, setfore che da metd agests La possibilith di scegliers solo tra i
Analisi salida. | gruppi glapponesi, dopo aver triennale rimane sotto la media della Analisi secondo il gestore, & ritornate fondi defla casa pud rappresentare un
« Il fonda risulta abbastanza correlate  efettuate importanti ristrutturazieni, categoria. « Il fonda, a tre anni, sattoperforma attraente. Poco proficua, invece, limite.
Rendimento fondo L I primi 10 titoli Rendimento fondo | primi 10 titoli
2000 2004 2005 2008 2007  Google Inc. 109% i 004 2005 2008 2007  SPIFD Banche - IH 1556%
Val. quota € a fine periodo 348 30 455 419 4@8 Exxon Mobil Carp. 102% Val quota € a fine periodo 6,50 138 B2 B SPIFD Ener & Mat Pr - IH 1275%
Rendiments netto % L U Y ey ogy  Rendiments netio % B5 1045 988 B cpn un: Tecnolog. - IR 11.04%
Rendiments lordo % mn 48 T 41 Rendiments lordo % T n n (]
. o Chevren Corp. g% il et o SPIFD Industria - IH 1054%
Rispetto al Benchmark® 413 05 01 QM -85 Rispetto al Benchmark® im 1w 58 A
Posizions In classifica o e W 7% Pesttons n clasifca TR T s o
Numers fondi 710 M 258 o gy Uudloomm lnc. 0% Numero fonti P 3y SPTORDIChceme-M B4
= EOn Ag 075% T — SPIFD Assicurazioni - I 791%
Posiz nella catogoria T (o || Pasiz. nella categoria . ]
F Pfizer Inc. 0.73% '“_EI;‘T-'T_' 7| SPIFD Telecomunic. - IH  595%
| Procter & Gamble 012% — SPIFO Utiities - I 552%
. General Electric Co. 051 i - | SPIFO Benl Durevoli - I 442%
e o s 0 ok ko e S0 M g s 20711200 gmnmmyﬁwm-mmmnmmhw Do 8 Wathemie: 2011172001
Le commissioni ~ La composizione Le commissioni "~ La composizione S
DI gestione 1.20% l?;m Di gestione bl Az sitor
Di ingressa max 15% % Di ingresso max 1.5%
7z
Di uscita nessuna Di uscita nessuna
’ e
Di incentivo nessuna /_\ Di incentivo nessuna
Invest. minime in unica soluzione (€) 25000 3% Invest. minimo in unica soluzione (€) 500.00
Indici di rischio II profilo rischio/rendimento Indici di rischio I profilo rischio/rendimento
Deviazione standard (1) T . oo Jawl  Sami  Deviazione standard (1) P Teme Ja  Swn
Alfa (2) -008 Performance 169 2% 20 Aifa 2) 014 Performance LU 1| -
Beta (3) 106 Posizione in classifica w0 158 m Bela (3) 0g3  Posizione in classifica L] 138 -
Beta2 (4) 0001 Deviazione standard 100 8,1 10§ Beta2 (4) 001 Deviazione standard LT T -
R quadre (5) g5 Posizione in classifica it 116 15 R quadro (5) 08 Posizions in classifica 5 186 -
%&mm?ma?‘whrtﬂ - = I!.'IE s ;kamumnmmm - = _'_..._._nﬁ-_ e
iz s | g ) e 1 8¢ Eoirime iy Saohes SEUIBSIE  Mecimebmiimimiiifemnd  eketh e T
bercheark: 4) coovesath col bnda, §) comlazions ¥ knds ¢ Numero fondi m %55 m beschmar, 4) convesst gl fonds, 5) cometarione 1 fonds ¢ Numero fondi m 255 -




