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Scegliere i fondi. | confronto tra due obbligazionari intemazionali

Mediolanum
patisce meno

il «flight to quality»
di Consultinvest

due fondi comuni di investimento analizzati
questa settimana appartengono alla categoria
internazionali,
Entrambi "esplorano” il mercato del credito in

Cfs Ranng degli obbligazionari
molti dei suoi segmenti,

Consultinvest High Yield & un fondo che ha

sempre stazionato nei piani alti della classifica di
categoria, ma negli ultimi mesi ha perso un po’ di
smalto a causa dell'aumentata avversione degli
investitori al rischio (flight to quality), i cui effetti

hanno colpito soprattutto i titoli corporate.

Consultinvest High Yield '
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Consultinvest <[ High Yield
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Caratteristiche corparate che hanne vista un attirerd nuovamente |'interesse degli

« Il fondo si distingus per la gestions
attiva su tutte le tipolagie di
obbligazieni, con I'sbbiettive di
massimzzare la diversifi

consistente allargamento degli spread
& la forte rivalutazione dell'suro. Per
E’Nmm wwvarsione al rischio degli

MMIMUanm
s fiteli ritenuti interessanti in
un'ottica di medin perioda. Non &
indicate un benchmark specifico, ma
& adottata una misura di rischio
alternativa; Var a un mase: -4%
intervalle i confidenza 89 per cento,

Analisi

it High Yield ha
perso terreno el confrenti ded
compagni of categeria, rispetto ai
quall, in media, evidenzia comunque
una performance triennale migliore &
un livelle di rischio inferiore. Dalls
seconda meta del'anno il gestore si
attende Finizio di wna fase di ripresa
trainata dall'economia statunitense,
che dovrebbe uscire della crisi del

Investiteri @ favorirh un recupers
peneralizzato del mercato dei crediti.
Inaltre si attende un ratforzamenta
del dallar, sia per offattn della
riduzione del differenziale dei tassi tra
dollare ed ura, sk per effetto della
riduzions del differenziale di crescita
econamica tra le due economie.

Plus
- Performance superiori alia media
sull'orizzonte temporade del pinque
anni.

1l fondo Mediolanum Vasco De Gama ha patito

Mediolanum Vasco De Gama

In colaborazione con

cambio.

b & o L

meno il fenomeno grazie a un’esposizione meno
marcata al segmento corporate e, negli ultimi 12
mesi, ha generato un rendimento positivo grazie
anche a una politica di totale copertura del rischio
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Caratteristiche attonta gestione del rischio che carattarizza I'atiuale fase

« Il fando investe principaimente in
ubbligazioni governative, gnche se |
titoll corperate possona assumere un
pesa rilevante, Per la components
corporate si procede all'snalisi del
rischio di credio di ogni emittents,
del settore & Paese di appartenanza;
per | governativi invece si prendono in
consideraziens cich econsmica,
politica monetaria e fiscale, capacita
di sviluppo e di divessificazions
delleconomia del singol Pagse,

culmina in una totale copertura del
rischio valutario. Anche | rendiment!
sul tre @ cingue anni sono competitivi
e sano il frutto di una gestione
equilibrata che spazia dai titali
governativi dei Paesi maggiormente
Industrializzati (caratterizzati da
elevati standing creditizi) ai titoli di
stato emessi da Paesi emergenti
(caratterizzati da mapgior rendimenti,
ma esposti anche a rischi superiord),
passando per lp emissioni corporate
ritenute piil interessanti. Il gestore

congiunturale e, (noltre, intravede:
valore sul titeli obbligazienari a
spread in un'ottica di medio perioda.
Per quanto conceme | Paesi
emergenti, nonestante ['slevata
walatifith & 'sumento del premio al
rischio, & evidente il prograssive
miglioramento dei fondamentali
BConomici,

Plus
« Buon rapparte rendimento/rischio.

« Negll witimi mesi il fondo ha mercato immobiliare. In presenza dei Analisi pensa che il mercato obblipazionaris Minus
sofferto 1l flight to quality e in medo  primi segnall di miglieramento Minus « Il fondo i caratterizza per una governativo potrd beneficiare ancera « Profil commissionale abbastanza
particolare ['esposizions verso i titali I'aliargamento degli spread creditizi « Uitima anno in sofferenza, volatilith contenuts, frutta di una del’awersione al rischio che oneraso.
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