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Scegliere i fondi. Il confronto tra due azionari internazionali

Iﬁmdl analizzati quiesta settimana appartengono alla

categoria Cfs Rating degli azionari internazionali |

fondi si differenziano principalmente per il fatto che
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Arca invece cavalca
meglio il toro
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= [l fondo investe prevadentemente in
aziende con elevaty ritmo 4 creseits
{titofi growth) selazionate sulla base di
analisi dei fondamentafl & sulla studi
dell'andamento delle variabili

Carige Arlonario
mentre Arca

Internazionale A

Cingue Stelle Comparto D/E 75, & un
fondo di fondi. Sui tre anni il fondo gestito da Carige,

A, investe in tioli,
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quintile della classifica. U fondo tefacomunicaziont. Per || 2009 grande
presents un buon profil rischin attenzione su Stati Unifi ¢ Asia e su
rendimento in quanto, sia a una che & setten cickicl, discrezionali e parte del
cintue anni, genera una valatits finanziari. Il gestore resta fiducioso su
inferiore rispetta alla media dei una gradusle ripress del mercal
compagei di categoria e anche e arionari in considerazions di sicuni
performance sembrang premiart, segnali di stabiizzazione che pingono
Nell'ultimo anno il fonda riesce a dal principali indicatori economici.
contanere sia le perdite che il rischio,
anche grade o un sostangile sottopese  Plus
debia componente azinaria rispetto al = [l fondo riesce 8 generare alfa in
benchmark specific & favorn della misiira superione rispatte ai compagni
liquidita. Premianti le scehe di imvestice i categoria,
in aziende che producona benl di
cansumo e nelie materie prime. Minus
Penalizzants invece Fesposiziong sul w Performance a cingue anni inferiar
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caratterizzato da un atteggiamento piix difensivo rispet-
10 al fondo della scuderia Arca, ha retto meglio all'Grso
che ha caratterizato | mercafi azionari internazionali
e viene per questo premiato con un rating superiore
dovuto sia alla presenza di rendiment pils competitivi,
sia alla maggiore abilith del gestore nel generare alfa, T

PLUS24 = Il Sole 24 Dre
Sabatn 20 Glugno 2009

%l CFS Rating
I colsborazons o

% %k * %

fonda di Arca, perd, ha saputo sfruttare meglio 1 rim-
balzo che ha caratierizzato i mercati da marzo 2009, Si
segnala che dal 04 maggio 2009 quest'ultimo ha cam-
biato il benctunark di rifenmenta,
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® Arca Cingue Stell & un fonda di
fondi che invests in Oicr di teral per la
cul selegions si swale anche della
consulenza di Russell lnvestmant Group.
Il fonda & caratterizzate da un'slevata
diversificazione atfuata attraverss una
pluralith di gestori specializzati in stil
di gestione differenti o complementar!
fra lore selezinnati in base af riguitati &
eccellenza conseguitl con continuits net
mmp.
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= | fondo presents un'elevata
comalazione sia al benchmark specificn
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Msci AC Wordd, 10% WL GL Broad
Market Hedged) che allndice di
catagoria, nai confronti ded quale, il
beta prossima all'units & una fracking
eeror contenuta, sono Il risultatn di ua
dversiiicazione estrema che ports ad
alinearsi alfandamento del mercato
sattostante, Negli ultimi 12 mesi i
risultadl somo stati penalizzati, cos
come per gii aiti defla sua tipalogia,
dall'andamento dei mercati azonar, ma
b sottoespasizions & mercati emergenti
ha permesso di fimitare le perdite.
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consapevale dei risohi che antora
minano le sorti del mercati, manterra
un'ssposizione neutrale sulazionario &
sulle varie aree geografiche, anche se
si rivela atiraente Tarea nond americana

s Performance da inizio anno superior
rispatin alla media dells categoria.
Minus

= Difficile aspattars extrarendimenti
corpasi rispetto alfindice di categoria,
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