e —

PLUS24 = Il Sale 24 Ore
Sabitn 19 Giugno 2010

Scegliere i fondi. Il confronto tra due bilanciati

Aureo ¢ penalizzato

dal cambio coperto

¢ Norvega ¢ spinto
dai bond corporate
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P ico & Ni Sintesi

sono due fondi bilanciati che hanno carat-

teristiche ben diverse 'uno dall'altro. 1l primo & me-
dlamenmmropermet&mmdt’:pﬂmaln

; Norvega

obbligazioni;
un'esposizione ﬂmeima all'equity

ﬁrm In saco:

degli asset & solitamente

nsiderare anche il fatto che olme il 60%
i in euro. In un triennio in
cui ha premiato di piit Pinvestimento in obbligazioni,
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Norvega Sintesi Audace ottiene una migliore valuta-
zione di rating, grazie a una volatilith contenuta e a
un rendimento pilt elevato a cui ha contribuito anche
il cambio di gestione avvenuto nel giugno del 2009,
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in data amomo o aes o | mw  ams o
Caratteristiche ’ Analisi wtiraenti ¢ che beneficerannd defla
w 8i tratta di un fonda di fondi w Il fonda oftisne tre stelle di rating @ graduale rsolhuzione delle

bilanciato che investe in Dier viene penalizzato nellultimo periodo & problematiche che sono alla base
(selezionall suila base di un modells  causa defla sua politica df copertura delf attiale incertezza, Con una view di
proprietaria che si compone di dal rischio cambio (prevists Pil ampio respiro, il gestore cansidera
un'analisi sia quantitativa che reglamento).. Infatti, nel 2010 | malto attraenti | mercati emergenti, sia
qualitativa) sis risultati song statf discret], grazie dal punto di vista dell'equity, sia per
sia azionari, Impestando le strategie  anche a una strategia direzionale sulla  quel che riguanda Il mercaty

di portafoglio sulla base delle volatilith che ha ben performatu nefls  obbiipazionario.

analisi del contesto fase di stoma del mercati azionar, ma

macroeconomica ¢ delle valutazie la dell'eurn ha penal Plus

di mereata, Successivamente si 1l comparta nel confronti delis = Ha hen interpretatn la ripartenza def
seelgono le asset class da stragrande maggioranza dei fondi della  mercati dal marze del 2009,
sovra/satiopesare @ si definisconn | cateporia. L'attusle elevats valatilith sui

pesi in funzione del target di mercati rende difficie il lavoro del Minus
performance attesa @ def fimiti i fund manager. Egli punterd su qualle  « Un'elevata commissione df incentive
rischio o, assot class che ritiena particolsrmente  appesantises il profilo dei costi.
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obbiigazionario che investe in Oicr performance & a una volatilith triennali  intande adottare un'aliecazions
della casa e i orzi. migliari della media defa categoria azionarta prudants ivestendo su Etf
L'asset allocation del comparto viene  Bilanciati, Stesse consideraziani settoriali, priviiepiandy quei settori che
camblata frequentamente con essere fatte rispettn alla media del sl awantaggeranne della svalutazione
I'obiettive di batters il benchmark ¢,  fondi obbligazionani, Da inizio  dell'eurn. In un'ottica di lungo termine
nel limite del possibile, offrire un anno le scefte che maggiorments il astore individua | mercati emergenti
rendimento positivo in qualsiasi fase  hanna contribuito alia performance come il tema di maggior interesse,
o mercato. Linvestimento in fondi sono state Faver puntato fino ad apdle
gestiti attivamente awiene sulo sule obbligazieni corparate +d st Plus
guanda si & canvinti che il gestore 2 ['wer u Cant della volatifits
sia realmente in grade di generars # partire da maggio. Altri fatteri
alfs, o quando Investeno in importanti sona stafi 1a sovaespesizione  Minus
particolari asset non contemplati da  sul Dax e Putlizzo di fondl che w Fatica & generare alfa nef confroni
Eif. nella parte obbligazionaria,  del benchmark dichiarats,
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