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Scegliere i fondi. Il confronto tra due azionari emergenti

La gestione di Mc
batte quella di Bnl
per il rendimento
lievemente piu alto

Nell'am]isi di questa settimana vengono presi
in esame due fondi comuni di investimento,
Mc FdF Paesi Emergenti e Bnl Azioni Emergenti,
che impegnano i propri attivi principalmente sui

mercati finanziari dei Paesi
1 due prodotti sono molto

nti.
per quanto

Bnl Azioni Emergenti

riguarda il livello del rischio a tre anni, un po'
meno invece per guanto attiene al fronte
reddituale. Su quest'ultimo versante, infatti, Mc
FdF Paesi Emergenti fa segnare a fine marzo
qualche punto percentuale in piis.

Bnl Azioni Emergenti si caratterizza invece per

In collsboraiors oon

una gestione molto "aderente” al mercato di

riferimento, mentre il fondo di Mc Gestioni opera

con piis liberté rispetto al benchmark specifico con
cui confronta i propri risultat.
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MC FdF Paesi Emergenti '

fortemente correlato allindice di
riferimenta. Il fondo si
contraddistingue per un buon profile
rendimento-rischio & tre anni che
risulta mappiore rispetts ai compagni
di categoria. Contributrici della buona
capacith di remunerare il rischio

crescita si intravedono nel settore dei
consumi ¢ delle infrastrutture, Occhio
puntato quindi sul settori legati alle
economie lecali, precisamenta
sull'area cinese dove & in previsione
un grande progetio di investiments in
reti stradali @ ferroviarie, @ sulla
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Caratteristiche

» Me FdF Paesi Emergenti & un fanda
di fondi compasto prevaldhtements da
quate di Oior azionari che investong
nel mercati doi Paesi emergenti. il
portafoglio & pestito In maniera attiva.
L'sliocazione geografica deriva da

caratterizzato da una gestione di tipe
aitivo & presenta un basso livello di
corelazione rispetto allindice defla
categoria di appartenenza. || rapperin
rendimento-rischio si mantiene in
limea con guelio del peer group di
appartenenza degli "emarging

Latina, con un'attenta selezione sui
singoli Paesi, in Asia & In Europa. |
mesi 8 venire &i preannunciano
difficili dal punto di vista previsisnale;
nel medio termine, perd, la view del
gestore rimane positiva soprattutto sul
Paesi pii esposti all'andamentn

dei titali subentra suceessivamente & risultans le scelte di investiments del  Russia, che sfrutta invece la crescita analisi macrosconamiche markets”: infatti, nonostante la rialzista dei prezzi di molte
privilegia le azioni di medis & grande  pestore nei mercati Bric, valo a dire del prezzo del petrolio. sull'andamento delle sconomie del performance triennade non raggiunga  commadities.
capitafizzazions @ che & coratterizzata  in Brasile, Russia, Indis & Cina, singali Stat, mentre la selesone dei per poco il livello della media di
da un'imprenta growth supportata pestore ha intravisto nelle sue scelte  Plus singoli fondi & tesa all'individuazione,  categoria, Il rapporto tra le due Plus
dall'snalisi qualitativa defle socketa e allocative a livello settoriale ta « Ha fimitats meglio di aitri |8 perdite attraverse metodologie proprietare, variahili trae beneficio da un liveflo di . Si rivela capace di gererare alfa nel
el laro management. possibilits offerta dal rlalzo delle nell'ultimo periads, degli Oicr che dimastrano persistenti  volatilith che si dimostra inferiore alla  medio perinda.
materie prime in questi Paesi, capacith di generare aifa. media. Mell'uitimo anna un cantributs
Analisi destinati 8 prosaguire la loro Minus positive alle performance del fonde di  Minus
All'interno defla categaria degli sovra-performance rispetto ol Paesi . Performance Imnnah inferiore alla Analis| fondi & giunto dable sceite di . Rendimento & un anna inferiere alla
azionari emerging i comparto risulta  industrializzati. Buane sppartunity di media, « Il fonda Me FdF Paesi Emergenti @ investimento effattuate in America media di categoria,
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