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Scegliere i fondi. Il confronto tra due azionari Europa

Capitalia e Caam
puntano i fari

sulle piccole e medie
aziende greche

II mercato delle small cap europee, dopo
anni di crescita quasi costante, sta
attraversando un periodo di flessione. Negli
ultimi mesi ne hanno risentito anche Nextra
Azioni Pmi Europa e Capitalia Small Cap

Europe, due prodotti focalizzati sul seg) I

Capitalia Small Cap Europe

small cap europee.
1l fondo di Capitalia AM Sgr si caratterizza

per una gestione attiva del portafoglio e per

una certa "aggressivitd” rispetto al mercato di

di Caam Sgr ha delle peculiarita

riferimento.

Sty 17 Novemire 2007 |
5l CFB8 Rating
n coltorazone con LA S
differenti che p essere individ in una

minore "aggressivitd”, una maggiore attenzione
al contenimento del rischio e una gestione pil
ailmeaxa al brnchnurk.n Entrambi, perd,

medio della

mtegurla di appartenenza.

" Nextra Azioni Pmi Europa
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Caratteristiche sta canatterizzande il mercato di mercato evitando, cosi, cadute in caso Caratteristiche piuttoste che orientats ad aggredire linvestimento in aziende con solidi
« I fondo investe in titoli europel 2 riferiments. Da dicembre 2006 fino 2 di "warning”, Attuzimente ghi occhi « I fondo investe principalmente in il mercato di riferimento. Nextra fondamentali sia ancora
bassa capitalizzazione attraverso un giugna di quest'anno il fondo ha 3000 puntati sul mercata greco ¢ titeli azionari emessi da societh Azioni Pmi Europa, sui tre anni, piil importante che in passato
approcelo bottem-up che considera inanellato una serie di ancora sul "capital goods”. Un titolo europee 2 bassa La nen esprime delle grandi performance. & osserva con attenzione il mercato
soprattutto i fondamentali delle extraperformance positive rispetto U tutti; A-tec industries. selezione delle azioni avviene sulla Esso, infatti, ottiene rendimenti arionario greca, interessante
aziende. Le scelte del gestore all'indice Msci Small Cap Europe base dello studio dei fandamentali nettamente inferiori alla media 2 causa della crescita economica
awengono sulla base di attenti studi  devute seprattutto al sevrappeso Plus delle singole societd, facenda molta della satto-categoria dei fondi interna & defla scarsa esposizions
sulle societd. Conoscenza del top attribuito al comparte dei capital « Neghi ultimi tempi & mighiorata la attenzione alla diversificazione del small cap dedicati al Vecchio ai rischi finanziari ed economici
¢ valutazione dei multipli  goods caratterizate da forti scelte capacit del fondo di generare pertafoghie. Dope un prime ma riseita bl americani.
¢ dei flussi di cassa attesi (Def) sono  settoriall. Purtroppo perd, alcune extrarendimenti sullMsci Small Cap quantitative si provvede ad incontrare invece, nel contenere Ia volatikth.
alla base dells sceita del pestore. scelte di stock picking @ il ritardo nel  Europe. il management delle aziende per Nel 2007 il comportamento del fonde  Plus
ripasizionarsi hanno erosa parte valutame i business plan. & stalo discreto, caratterizzato Adatte a fronteggiare perodi di
Analisi dell'extrarendimento rispetto allindice.  Minus da contenute extraperformance flessione del mercato sattostante.
« Il comparto di Capitalia dedicato Il gestore ritiene che in questo Negli ultimi tre anni la Analisi rispette all'indice di riferimenta
alla piceole capitalizzazioni eurapee mamento sia malte impartante remunerazione del rischio & stata « | valori dei principali indicatori grazie seprattutto al sewappesa Minus
sta attraversande un periodo difficile selezionare imprese che non = alia di un fondo melte pil intents  deghi industriali @ dei consumi. « Nen ha saputs approfittare in piens
che deriva dalla fase di flessione che disattendane | risultati attesi dal media dei fondi small cap eurape. 2 limitare il rischin dellinvestiments, 1l gestore ritiene che, attuaimente, del rally azionario degli ultimi anni.
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