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Scegliere i fondi. Il confronto tra due obbligazionari intemazionali

Optima batte BPVi
grazie all'effetto
della copertura

del rischio-cambio

‘uesta settimana vengono analizzati BPVI
Obbligazionario

Euro
categoria Cfs

mhwmmm" alla
Rating degli o orar
intemazionali. | due comparti investono su tutto il
mercato globale obbligazionario e, prevalentemente,

e Optima

BPVi Obbligazionaria Internazionale

Descrizione

Societs f gestione
BPVi Fondi

Via Framarin, 18

36100 Vicenz - tel. 026202201
Gestors: Mara Comacchia

Categoria Cfs
Rating
Data di avio
Patr. natts (min €)
in data

§/1/2000

317372008

Caratteristiche

« La gestione del fonde
Dbbligazionaria Internarionale della
Banca Popolare di Vicenza mira

si distingue per un alto fivells di
correlazions con il benchmark di
categoria: il fanda tende infatti a
replicare I'sndamento delfindice di

sone statl determinati dal
deprezzamentn del dollary @ dells
sterlina su cui il fondo ha mantenuto
un esposizione neutrale, Attualmenta il

in titoli di Stato, Sono entrambi buani fondi, ma cib
che fa la differenza & la gestione del rischio di cambio.
Optima Obbligazionario EBuro Global copre
totalmente il rischio, come previsto da mandato, e cib
consente di ottenere elevate
volatilita rispetto ai competitori. BPVi Obbligazionario

performance riduoendn_la

I colldborarions con

e ke e e e

Internazionale & completamente esposto al rischio di
cambio. Questa differenza sostanziale ha fatto si che il

comparto, essendo legato all'andamento valutario,

competitivi.

evidenziasse un rischio superiore e rendimenti meno

pegina a cura di Cts Rating

Optima Ohbligazionario Eure Global :

« Il fonda viene gestito in mode attvo
per cid che attiene Kinvestiments
obbligazienario del portafoglio,
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realizare performance positive & & incertezza sulla ripresa dell'economia
battere ['indice della categoria di globale, mativata da un aumento di

appartenenza. || comparto ha
beneficiato della riduzione dei tassi di

volatilit dei mercati e da rischi di

soprattutto a minimizzar fa Tracking riferimento, came dimestrano i livella portatoghio & sottopesate df duration e allocands il rischio tra | Pagsi del G10 interesse, saprattutto nel mercato saranna privileplate le scadenze o
error walatility (Tev) rispetto ol deilRquadre (prossime & uno) e il anche per Il futuro fe spinte © lungo | divers! settori delle curve slatunitense. Il patrimonio & investita breve termine, soprattutto s mercati
benchmark. Le scelte attive si basso valora della Tracking error inflazianistiche dovute alle manawre di dei rendimentl, Il team di gostione si  pravalentemente in titoll dell'area europei dove il livello dei tassi di
concretano successivamente all'analisi  wolatility. Nelluitima anne si & scalte politica manetaria espansiva awale anche di strumenti quantitativi,  euro e, diversamente dal benchmark interessi & pih attraente rispetto a
dells situazione macroeconomica & i aumentare ks duration del fonds suggeriscono ol gestare di mantenere sviluppati intsrnamente, per specifice & in condizioni di marcato quello americana,
delie politiche monetarie delle Banche  per approfitiare del fenomena del tale posirionamento. supportare le scelte di imvestimento. favaravale, in titoll di enti
centrall. 5i determina I'esposizions "flight to quality”, Inaltre, altra La copertura del fonda risulta totale  sowanaionall. Infatti l sovrsppeso fn Plus
complessiva al rischio tasso & fattore positive, & stata lincrements Plus per mandato. questi ultimi, che spesso offronn « Parformance superiori alla medin di
succassivamente si definiscona | paesi  dell'sbbligazionarie Uss a Breve + Contiene discretamente la volatilita, rendimenti pid elevati rispetto ai titali  categoria.
deputati & contribuire alla duration.. termine, che ha consentite di Analisi governativi, & in titoll BTp a partire
beneficiare dei tagh del tassi da parte  Minus « W fonde raggiunge sia nel 2007 che  da marzu, e Is riduzione di durstion in  Minus
Analisl della Federsl Reserve, Fattori negativi Performance & tre anni al di sotto nel 2008 il prima quintile nefla aprile, &l sono rivelate l& messe « Presenza di commissioni di
« BPYI Dbbiigarionaria Intemazionale  di performance, In termini essoluti dells media di categeria, Classifica CFS, infatti riesce a vineanti. |l gestore manifesta Incentiva,
Rendimento fondo I primi 10 titoli Rendimento fondo = I primi 10 titoli
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Le commissioni Le commissioni
Di gestions Di gestiane
Di ingresse Di ingresso
Di uscita
Di wscita
Di incentivo
Di incentiva Invest. minima in unica soluzions (€)
Invest. minimo in wnica soluzione (€) "o matramndimants nspests 3l paraetr df réprimari
Indici di rischio II profilo rischio/rendimento Indici di rischio I profilo rischio/rendimento
Deviazioms standard (1) 2 Tomns 3awl  Sewl  Deviazione standard (1) 23 Ctame Sami Sem
Alfa (2) 008 Performance 084 B0 438 Alia [2) 017 Performance in. 1% (L]
Beta (3) 092 Posizione in classifica LA - 104 Beta (3) 043 Posizione in classifica 18 57 L]
Beta? (1) oo  Deviazions standard 512 o 421 Beta2 (4) o Deviazione standard: 282 142 251
R quadro (5) 0g¢ Posizione in classifica 146 42 108 R quadro (5) 070 Posizione in classifica 25 208 158
Sharps - 9, ) Sharpe 0o 1
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