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Scegliere i fondi. Il confronto tra due obbligazionari Emergenti

Performance

e commissioni,
cosi il fondo Arca
batte Ducato

Idue fondi analizzati questa settimana, Arca
Ducato

Bondl‘usl]lmm e

rappresentano due buone
alternauve (&er l investitore che voglia destinare

propri risparmi in obbligazioni
governative dei Paesi emergenti.

una parte

Fix Paesl

Entrambi operano sui mercati di riferimento
coprendo i propr investimenti dal rischio
cambio ed entrambi limitano con efficacia il
rischio, Sotto ques1 aspettn & pii efficace Ducato
Fix Paesi

Sotto I'aspetto reddimale invece, si comporta

T colborations con O N

io Arca Bond Paesi Emergenti con

performance pill corpose sia sulla distanza dei

contenuto,

tre che su quella dei cinque anni, merito anche
di un profilo commissio

nale decisamente piit
pagina a cura di Cfs Rating

Arca Bond Paesi Emergenti Ducato Fix Paesi Emergenti

Descrizione

Sociata di gestione
Arca Spr

Via Mosé Bianchi, 6

20140 Miaro - e, 02480671
Gesture: Marstel Saing
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Obbl. Emerging
Fedhk
14/04/1985

10387
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Caratteristiche

= Il fonde Arca Bond Paesi Emergent]
invests in obbligazioni emésse dai
Governi dei cosiddetti Paesi
emergenti, privilegiando quelli che
con maggler rigare perseguonc
palitiche rivelte al miglioramento del
proprio merito di credito. Una volts
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Analisi attuale supgerisce prudenza

« Aiutate dalia sistematicith ton cui
copre il rischio valutario, il fonde Arca
Bond Paesi Emergenti ottiene
perfarmance molto competitive a
fronte di una rischiosith sotto la
medin. Nel 2007 || fondo ha
privilegiato I'esposizione ai titoll della
Russia, della Turchia, dell'Indonesia e

soprattutto sui mercati lating
americani, potenzialmente piis esposti
agli effetti della recessione Usa. Tra
questi comungue il fondo punta su
Brasile ed Ecuador, mentre Russia,
Indonesia @ Filippine sona | temi pid
interessanti per quanto riguarda

= Gl investimenti del fondo Ducate
Fix Paesi Emergentl si concentrans
prevalentements su amissioni
obbligazionarie governative del Paesi
Emergenti, L'asset allocation &
definita con Fanalisi

remunerana Il rischio. Anche su
urizzonti piid corti il fondo ottiens
risultati campatitii che ha continiata
4 attengre anche nel 2007 anno in
cul, oltre alla minimizzazione

(sono considerate la bilancia

dellesposizione al dollars, ha rilevato
positivamante I'sver puntato sui titali
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' Rating ek
Data di awio 25/11/2002
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(min €) 176
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Caratteristiche & uno del prodotti che maglio impertante verificare |a loro tenuta

rispettn a un eventuale sgonfiaments
dei prezzi delle materie prime &
considerato anche un eventuale
peggieramento delle candizioni
finanziarie globall. Il gestore, in tale
contesto, punterd su emissioni
altamente liquide e su quelle di

definita I'asset allocation desiderata, I'Europa dell'Est e [Asia. commerciale e le refazioni dei Paesi esportatori di petrolio. Russia & Brasile.
|e scelte del gestiore sulle singole delle Filippine, dove la fase di internazionali di un Paess) e lecnica.  L'attuale situazions economica fa
emission| obbligazionario vengano consolidamento & apparsa pi stabile  Plus 11 fonda adotta una coperiura propendere il fund manager per una Plus
prese cercands il miglier che altrove, mentre & rimasto w Uno dei pii performanti sui cinque pressoché tolale del rischio valutarie.  politica di gestione improntata alts « Non espane. gl investitori & rischi
cempramesse ottenibile tra be softoinvestite rispetio alie emissioni di  anni. prudenza. | mercati emergenti hanna BCERSSIVL
esigenze di Bquidith & quelle relative  Medio-Oriente & Africa dove il merito Analisi dimostrato di essere in salute e
al rendimento. I fondo della scuderia  di credite deglhi emittenti & pid basss ~ Minus « Il fondo risulta tra | meno vlatii stanno avvalorands |a tearia di chi Minus
Arca opera una copertura sistematica e le prospettive di miglisramenta + Leggermente pi volatile rispetts ol della categeria (grazie soprattutto alla  sostisne # lero i rispetta  « 8 fi Il progrio benchmark
del rischio cambio. meno convincenti. Lo scenario macre  benchmark specifica. copertura valutaria) e sui cingue anni &l resto dei mercati. Detty cid sard specifico.
Rendimento fondo I primi 10 titoli Rendimento fondo 1 primi 10 titoli
2004 2005 2006 2007 2008 Russia 5% 200003132030 4% W04 2005 2008 2007 208 Brasile 10%
Val. quota € a fine periodo 1M 1258 134 1367 1386 Turchia 11,875% 200015120 3% Val. quota € a fine periodo nm nie 1228 128 125 Russia [
Rendimento netto % BS3 135 585 15 008 Russia 12.75% 199872452028 29% Rendiments netto % Go3 584 3% 1M 018 Messi P
Rendimento lordo % 1 8 m o, : Rend 0
£ 38 6 3 -00 Py 2 imente lorde % 688 686 428 18 020 T ™
Rispetto al Benchmark® EBt 2045  TO% - BY7 o MMF @ 6——M—M Rispetto al Benchmark* 01 208 546 628 1M —
Posizions n classfca T W % 5 g TSUNEIMININ el el o5 ow ® e ~
Argentina 8,28% 2003/31.122 21% enairn il ® - o0 108 {4 Venezuela %
Brasile 11% 20001782040 21% o T Malesia 5%
Posiz. nella categoria _—— Posiz. nella categeria
Brasile 8.25% 2004201204 B Colombia L[
5 Croazia 6,75% 20011432011 B4 Indonesia L1
Venezuels 8,375% 2004131 104 Panama [
e ] e DRI BRI e e e s
Le commissioni La composizione Le commissioni La composizione
Di gestions 10 S gt 0 gestions 178% 2%"”‘“ btere
Di ingresse Nessuna Di ingresso max 15%
Di uscita Nessuna Di uscita Nessuna
Di incentiva Nessuna Di incentive Nessuna
Invest. minime in unica soluziane (€) 100.00 Invest. minimo in unica soluzione (€) 500.00
indici di rischio I profilo rischio/rendimento Indici di rischio 11 profilo rischio/rendimento
Deviazione standard (1) 501 Tamo Saml  Sewl  Deviazione standard (1) ) C tene 3ami Sami
Al (2) : 029 Performance l,.’.l_l. _‘__m,m Es_a Aifa (2) 020 Performance 124 12.15 3839
Beta (3) 037 Posizione in classifica kil " 3 Beta (3) 033 Posiziene in classifica u 3% ]
Beta? (4) 401 Deviazione standard 24 502 5,15 Beta2 (4) 00 Deviazione standard 9 438 545
A quadro (5) 045 Posizions in classifica 10 8 fdn ) 047 Posizione in classifica 8 (] 51
L&lmmfmumwxm n . = _U.18 5 }Jtmmmmuumnmmm Suem = - -
beschmart Posizione 2 edca benchimark , %
i | appu Ba vlalta del ondo b el in classifica 15 3 1| ”ﬂmmmmg;mmd Posizione in classifica g
mﬂmﬂwi}mmhﬂu Numero fondi 107 80 58 benchmark 4} convesstd del fondo. 5) comslanose tra foado & Numero fandi = 107 8 58




