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Scegliere i fondi. Il confronto tra due azionari America

Anima batte Bnl

sul risultato a 3 anni
e anche sul fronte
del livello di rischio

Anima Americhe

due fondi analizzati questa settimana inve-
stono su titoli azionari dell’area nordameri-
cana. Anm - Americhe coniuga le analisi ma-
croeconomiche per la scelta dei pesi da attribu-
ire ai diversi settori con lo studio dei fonda-
mentali aziendali per la selezione dei singoli

titoli. Bnl Azioni America punta specificata-
mente sull’attivita di stock picking mentre I'al-
locazione settoriale non & rigorosamente di
tipo top-down.

Entrambi i comparti riportano performance
superiori alla media sui tre anni ma il primo

In collaborazione con
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ottiene risultati migliori; di contro a un anno il
fondo Bnl risulta piu performante. Il comparto
di Anima & pii1 abile a contenere il rischio.
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Descrizione

Societa di gestione
Anima Sgr Spa

galleria de Cristoforis, 7

20122 Mitano - tel. 02.77.120.1
info@animasgrit

Gestori: C. Scarano - D. Di Chio
Categoria Cfs
Rating

Data di awvio

Patr. netto (min €)

in data

Az. America
Hokk
2/8/1996
192
31/12/2010

Caratteristiche

Il fondo, appartenente alla categoria
degli azionari America, investe in
societa Usa senza limitazioni settoriali o
di capitalizazione. Lo stile di gestione
attivo & incentrato sulle analisi
macroeconomiche per la determinazione
della allocazione settoriale e sullo studio
dei fondamentali aziendali per I'attivita
di stock picking. Nel suo complesso il
processo di investimento & controllato
dalla funzione di risk management.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010
oz acament el ot de oo e el di categra 3 parie il ima it v dispobie per i oo

contenere la volatilita sia a uno che a
tre anni e anche il downside risk si
attesta su valori inferiori ai competitor.
Le performance risultano
significativamente superiori alla media
di categoria sui tre anni ma lievemente
inferiori ad un anno. Nel corso del 2010
risultati positivi sono giunti sia
dall'attivita di stock picking, sia
dalf'allocazione settoriale. Hanno
contribuito particolarmente i seguenti
settori: consumi ciclici e non, materiali

d'attenzione allevoluzione
macroeconomica statunitense. In questo
contesto verranno privilegiati il settore
tecnologico, i beni di consumo ciclici e
non e in generale le aziende con
fondamentali solidi, valutazioni
interessanti e con postzioni di
leadership nei rispettivi mercati.

Plus
= Buone le performance e il
contenimento del rischio a tre anni

| Bnl Azioni America
Descrizione
Societ di gestione 190
Bnp Paribas Inv. Partners Sgr Spa
via Dante, 15 160 = Msci North America (euro)
20123 Milano - tel. 800.900.900 ~ Bnl Azioni America
Gestore: Hubert Goyé
130
Categoria Cfs Az America 1991
Rating Jokk
Data di awio anongst ™
Patr. netto (min €) e n fet L T TR R o, TR
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in data 311272010yt rment e cuot el oo e e categaraa pare ol prima et N disponbe pe  fondo
Caratteristiche categoria d'appartenenza, esserviamo ottimista per il 2011 alla luce della

« |l fondo Bnl Azioni America investe in
titoli di societa selezionate attraverso
un'analisi quantitativa dei profitti e
delle valorizzazioni all'intemo dei peer
group di riferimento. Tale analisi si
awale dello studio degli analisti intemi
e del contatto diretto con il
management delle aziende target.
L'allocazione settoriale non segue
strettamente un'analisi di tipo top-down
ma, viceversa, parte dalle societa

che le performance a una e tre anni
sano superiori alla media e lo stesso
vale per i risultati a tre e sei mesi. La
volatilita & in linea con la media sia a
uno che a tre anni. | risultati superiori
rispetto all'indice S&P 500, benchmark
del fondo, sono il frutto della buona
attivita di stock picking all'interno del
settore tecnologico, nonostante qualche
delusione, e dei beni di consumo;

- anche la selezione di alcune societa

buona tenuta delleconomia, defle

valutazioni azionarie attraenti e del
ritorno degli investitori verso asset
rischiosi. Nel breve periodo non si
esclude una certa volatilita.

Plus

» Buoni i risultati di Bnl Azioni America
a uno e tre anni rispetto alla media di
categoria.

¢ borohmark

© benchmark

di base e tecnologici. Per 'anno in rispetto ai competitor. componenti universo di investimento esposte al settore delle materie prime Minus
Analisi corso i gestori sono positivi sul mercato (con approceio bottom-up). ha giovato ai risultati. Tra i titoli « Dalla ripresa dei mercati del marzo
Rispetto alla media della categoria azionario americano grazie alla notevole  Minus energetici si @ dimostrata penalizzante 2009 il fondo ha perso qualche
Cfs Rating di riferimento, il comparto capacita delle societa dell'area di « Presenza di commissioni di Analisi la sovraponderazione del comparto gas.  occasione rispetto al benchmark di
dimostra una significativa capacita di generare cassa ma con un occhio performance. « Confrontando il comparto con la sua  Hubert Goyé, gestore del fondo, si dice  categoria.
‘Rendimento fondo | primi dieci titoli Rendimento fondo | primi dieci titoli
2007 2008 2009 2010 2011 Apple 4,03% 2007 2008 2008 2010 2011 National Oilwell Varco  2,30%
Val. quota € a fine periodo 906 604 751 910 913 pyyon mohil 345% Val. quota € a fine periodo 16,16 964 1255 1566 1572 Grainger (Ww) 221%
Rendimento netto % -662 2907 2101 1857 036 Microsoft 243% Rendimento netto % -394 -3524 2529 2167 042 Nitizne v 2.26%
Rendimento lordo % -158 -3329 2426 21,17 034 Oracle 230% Rendimento lordo % -450 -4031 3016 2477 038 ga sCop A 225%
Rispetto al benchmark* -302 289 181 031 2% p— 19 Rispetto al benchmark® 006 413 781 328 -228 e 1%
Pusizione n classifica W % om o o RO MR e i cassiies A B R I etadted :
Hathors nde Berkshire Hathaway 1,96% Numero fondi Express Scripts 21%
Coca Cola 1,89% Red Hat 211%
Posiz. nella categoria Posiz. nella categoria
Wells Fargo & Co. 1,80% : Deere & Co 2,15%
Johnson & Johnson 1,82% Thermo Fisher Scientific 2,14%
Google 1,15% United Technologies Corp 2,13%
*Benchmark adattato per [analisi: Msci Noth America (euro); benchmark adottato dal gestore: 80% Mscl “Benchmark adottato per 'analisi: Mscl North America (eurn); benchmark adottato dal gestore: 100%:
Usa (in euro), 10% Mts Bot lordo. Quota in data 28/2/2011 Data di rferimento: 31/12/2010 S&P500 in Usd convertito in euro. Quota in data 28/2/211 Data di riferimento: 31/12/2010
Le commissioni La composizione Le commissioni La composizione
: Azioni America : Azioni Usa
Di gestione 200% 93, 4% / Di gestione 22%  99%
Di _-I.l- Nessuna _..“.ﬁ." i _i.l 20%
Di uscita Nessuna : .
= Di uscita 30%
Di incentivo 20%*
Invest. minimo in unica soluzione (€) 500 / g gl -
Adioni EUrOBa st minimo in unica soluzione (€) 500
“Delfoverperfomance posiiva sul benchmark se superore a 196; altiment 10% 0,5%
Indici di rischio Il profilo rischio/rendimento Indici di rischio I profilo rischio/rendimento
Deviazione standard (1) 1599 famo 3ami Sawi  Deviazione standard (1) 1876 Tamo Samni  Sanni
Alfa (2) 016 Performance 17,83 159 -4,76 ‘Alfa (2) 0 008 Performance 245 1303 -10,05
Beta (3) 085 Posizione in classifica 355 157 136 Beta (3) pgg Posizione in classifica 107 2 215
Beta2 (4) 01 Deviazione standard 143 1599 14,35 Beta2 (4) 0001 Deviazione standard 1348 1976 17,28
R quadro (5) 0gy TEENRem RS L T B S
P uno mﬂcSm:S finanziario; “—a-g = =.wm .a_d.w 0 m:_._am:a finanziario; %—_Hﬂ—s = me -Pdm
Posizione in classifica - 131 183 Posizione in classifica - 218 191
e del benchmark; 4) convessita del fondo; 5) correlazione tra fondo Numero fondi 672 587 37 e dal benchmark; .c convessita del fondo; 5) correlazione tra fondo ) Numero fondi 672 587 M




