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Analisi e approfondimenti A 29 4

Scegliere i fondi. Il confronto tra due azionari mercati emergenti

Ubi Pramerica
batte Eurizon

per le performance
a uno e tre anni

‘fondi analizzati questa settimana appartengo-
no alla categoria Cfs Rating degli Azionari

Emergenti.

Ubi Pramerica Azioni Mercati Emergenti adot-
ta per lo stock picking un approccio di tipo
bottom-up a cui vengono associati modelli di fi-

nanza comportamentale. Eurizon Focus Azioni
Paesi Emergenti invece si rifa sia a scelte di tipo

bottom-up che top-down.

I due comparti, entrambi premiati con tre
stelle, ottengono all’interno della categoria risul-
tati superiori alla media sui tre anni ma inferiori
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Nel confronto il fondo gestito da Ubi Pramerica

perd ha la meglio in termini di performance sia a

uno che tre anni.

pagina a cura di
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Eurizon Focus Azioni Paesi Emergenti

Descrizione

Societa di gestione
Eurizon Capital Sgr
piazale Cadoma, 3

20123 Milano - tel. 02.88:101
Gestore: Paolo Enrico Monaco

Categoria Cfs Az. Emerging
Rating Jokk
Data di awio 11/1/19%
Patr. netio (min €) m
in data 29/10/2010
Caratteristiche

w Il fondo investe i propri attivi in titoli
selezionati attraverso abbinamento di un
approceio top-down e bottom-up con un
orizzonte temporale di medio-lungo
periodo. Con questa impostazione vengono
pertanto prese in considerazione
rispettivamente sia variabili
macroeconomiche globali e locali sia
analisi sui fondamentali delle singole
societd, Incontri periodici con i
management delle societa si

si affiancano
all'utilizzo di modelli valutativi.

Analisi
w Allinterno del peer group di riferimento
il fondo genera risultati positivi: buona la
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Nota: andamento defla quota del fondo e delfindice di categoria a partire dalla prima data Nav disponbile per i fondo

performance sul friennio rispetio alla
media, ma nelfuftimo anno perde qualche
punto percentuale. | migliori contributi *
alla performance del 2010 vengono dal
sovrappeso dato da inizio anno al settore
dei consumi domestici, in particolare
quelli discrezionali. Al contrario hanno
limitato i risultati sia il sovrappeso
azionario mantenuto durante la flessione
dei mercati nel secondo trimestre sia il
sovrappeso dei settori ciclici, anche se
questi uitimi hanno iniziato a dare segnali
di ripresa. Rispetto al benchmark
specifico il fondo sottoperforma nelle fasi
di flessione (2008), mentre va bene sui
mercati al rialzo del 2009. Per le ragioni
sopracitate il 2010 risulta invece

sottotono. Per il futuro il gestore si
aspetta un quadro economico tutto
sommato solido per i mercati emergenti:
saranno preferiti i settori domestici e i
titoli a maggiore crescita con
un'attenzione particolare ai settori
petroliferi e tecnologici. A livello
geografico occhi puntati su Brasile,
Russia, Corea e Cina.

Plus
w Volatilita inferiore alla media sia a uno
che a tre anni.

Minus
w 2010 sottotono rispetto ai risultati
precedenti,

Ubi Pramerica Azioni Mercati Emergenti

Descrizione

Societa di gestione 300

____.s!a..-rmau__. _I Msci Emerging Markets

via Monte di pieta, 5 e Ubi Pramerica Azioni mercati emergenti

20121 Milano - tel. 02.43.02.41
Gestore: Emilio Franco (direttore Investimenti)

Categoria Cfs Az. Emerging
Rating Fokok
Data di awio 26/4/2002
Patr. netto (min €) 608,91
in data 29/10/2010
Caratteristiche

w Investe in azionari dei mercati
emergenti. La gestione 2 attiva e basa
le scelte di investimento sull'approccio
quantitativo di tipo bottom up con
I'applicazione di modelli proprietari di
finanza comportamentale per sfruttare
linfluenza degli errori occasionali e
sistematici che commettono gli
investitori e awantaggiarsi di tali
inefficienze. Gli indicatori quantitativi di
performance future usati nella gestione
sono le valutazioni sulle singole societa
e gli indicatori di crescita futura attesa,

Analisi
w |l fondo, come rivela Felevato valore
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Nota: andamento dela quota del fondo e delfindice di categoria a partire dalla prima data Nav disponibile per i fondo

dell'R-quadro, risulta molto correlato sia
al benchmark specifico che allindice di
categoria. Buoni i risultati a un anno: il
fondo batte il benchmark per merito
dello stock picking, in particolare
extrarendimenti positivi sono arrivati
dall'esposizione a livello geografico
verso Corea, Sud Africa, Turchia e India
¢, a livello settoriale, verso materali di
base, finanziari e industriali.

- Penalizzante invece si & dimostrata
I'esposizione verso Taiwan, Colombia e
Russia e ai settori delle
telecomunicazioni e della tecnologia.
Sui tre anni invece il fondo
sottoperforma ['indice di riferimento.
Allinterno della sottocategoria degli

azionari mercati emergenti invece il
fondo ottiene risultati a tre anni
competitivi sia in termini di
performance che di rischio, infatti
riesce a sovraperformare la media
contenendo leggermente la volatilita. A
un anno invece, il fondo risulta meno
rischioso ma con risultati inferiori alla
media.

Plus
w Performance a tre anni superiori alla
media di categoria.

Minus
w Profilo commissionale appesantito da
commissioni di performance.

Rendimento fondo

| primi dieci titoli

T
Val. quota € a fine periodo 8,11
Rendimento netto % 1650 2251 4668 6237 1652
Rendimento lordo % 1844 2564 -5323 7243 19,03
Rispetto al benchmark* 288 338 -138 386 -148
Posizione in classifica 17 122 219 303 40
Numero fondi 294 363 480 591 640
Posiz. nella categoria [ ] [
e el
i T

(") Benchmark adottato per [analisi: Msci Emerging Markets: benchmark adottato dal gestore: 86% Mo
Emerging Markets In euro, 5% Mis ex Banca dltalia BoT lordo. Quota in data 30/11/2010

Vale 22%
Samsung Electronics 21%
Petroleo Bras.Pref. Brl 21%
China Mobile Ltd 16%
Gazprom-Ris Trad/Rts 1,0%
Sherbank-Cls 1.8%
China Construnct.Bk-H 1.3%
Ind & Comm Bk China-H  13%
W_h_.-n_.___.____ns., Twd o
Itau Unibanco Adr 10%

Data di riferimento: 29/10/2010

Rendimento fondo

1 primi 10 titoli

Fut Msci Taiwan Nov 10 36%
Val. quota € a fine periodo Taiwan Semic Manuf -
Ar (Usa) e
Rendimento netto % 1489 2224 4591 5864 20,58
Rendimento lordo % 1665 253 -523 6838 2359 China Mohile Ltd 1.8%
Rispetto al benchmark* 109 308 051 -019 308 AmerMovil SabDelv  18%
Posizione in classifica 189 133 198 371 212 Dao Gazprom-Adr (Londra) 1,7%
Numero fondi 294 363 480 591 640 Petrobras Pref 18%
Posiz. nella categoria = Samsung Electronics 1,6%
| ValeSa 14%
] Infosys Tech Ltd-Adr (Usa) 1,3%
Banco Bradesco Sa - Pref  12%

“Benchmark adottato per ['analisi: Msci Emerging Markets; benchmark adottato dal gestore: 85% Msci
Emerging Markets Index, 5% The BofA Menill Lynch Euro Government Bill Index. Quota in data 30/11/2010

Data di-riferimento: 29/10/2010

Le commissioni

La composizione

Le commissioni

La composizione

= Azioni paesi emergenti — Azioni

Di gestione 1%  100% Di gestione 185%  103% / )

Di ingresso Max 1,5% Di ingresso Max 2,5% s

Di uscita Nessuna Di uscita 0

Di incentivo 20%* Di incentivo 25%*

Invest. minimo in unica soluziene (€) 500 Invest. minimo in unica soluzione (€) 50

“Su extrarendimento rispetto al benchmark “Overperformance rispetto al benchmark Nota: liquidita -3%

Indici di rischio Indici di rischio Il profilo rischio/rendimento

Deviazione standard (1) 25,04 Deviazione standard (1) 25,89 danno  3amii  5amni

Alfa (2) -005 Performance Alfa 2) 001  Performance 33248 -125 53,08

Beta (3) pgg Posizione in classifica Beta (3) ggp Posizione in classifica 2% 18 103

Beta2 (4) 0 Deviazione standard Beta2 (4) 0 Deviazione standard 121 2589 2273

R quadro (5) 098 L R quadro (5) 0,99 ol i v ]
Sharpe Sharpe - 0,07 0,38

incipale idicatore del rischio di uno strumento finanziaro;

Posizione in classifica q capanth d gaﬂ%mnﬁﬁ ad _wnm__:mwa Posizione in classifica - 215 102
Numero fondi 633 157 290 & del benchmark; 4) convessita del fondo; 5) correlazione tra fondo Numero fondi 633 157 290

& benchmark




