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Scegliere i fondi. Il confronto tra due obbligazionari euro

Nordfondo

pil redditizio

del Leone
nell'ultimo anno .

| mercato delle obbligazioni corporate europee &
stato avaro di soddisfazioni in questi ultimi tre

anni. Entrambi i fondi che
hanno fatto m

Nordfondo Obbligazioni Euro Corporate anche
negli ultimi ‘(lc)tlk::ll.a i mesi ha offerto rendimenti
petitivi e fe

le sue qualith nel

presentiamo oggi
eglio della media dei fondi dedicati contenere il rischio. 11 comparto dl Generali,
alle obbligazioni societarie dell'area euro, ma
nell'ultimo anno hanno seguito destini differenti.

invece, ha evidenziato
i da un'esposizione a titoli di istituti

n colaborariore con ko ok ok

finanziari italiani che hanno risentito della crisi del
settore.

C'¢ poi da segnalare un'errata ige relativa a
«Plus24» di sabato 17 novembre, T;ﬁrem di

lT]El'Iu

indicato, i gestori di Nextra Azioni Pmi

EumpamoﬂmaFmamseeClﬂamdeml

Generali Corporate Bond Euro ' B Nordfondo Obb. Euro Corporate
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in data 110/2007 2001 2002 2000 2004 2005 2008 2007 in data 10/2007
Caratteristiche comparto ha incentrate alcune difensiva. Bli attuali spread del settore Caratteristiche
« Il portafoghio viene gestit difficottd. La performance da inizio finanziario giustificane un « Il fondo adotta uma strategia top down
combinando I'approcela top-down con  anno ha risentito dell'esposizions In investimenta in bond cen un basso che, prima della scelta dei singoli titof,
quallo bottom-up. Si definiscons, titoli emessi da Istituti finanziari grado di subordinaziene (pid consiste nel determinare la duration
quindi, le strategie di gestione del  Haliani che, anche se non facilmente in casa di complessiva del fondo, allocazions sull
rischio di credito o del rischio tasso direttamente esposti al mercats dei default). Pid cauteia su titoli finangiari fasce di rating e lunge b cuna,
di interesse di medio-lungo periodo & "sub prime"”, sono stati colpiti della con un elevate grade di T'esposizione ai bond piis rischiosi
sl implementano 1all decisioni con i crisi di uidith che ha interessato i subordinazione & sui titoli Successivamente i passa allanalisi dei
risultati del'approceio bettom up che  mercato corporate, Un ulteriore non-financials in generale sattor ritenuti pids interessanti e si
# valto ad individuare | titoli il cui fattare negativo & stato, poi, lo selezionano le societh che offrone le ol peer group) prazie ad una bassa « Rapporta rendimenty rischia
profile rischio/rendimento viene smobilizzo di oltre i 50% del capitale  Plus mighori prospettive esposizione, nelly prima parte defanng, superiore ally media del peer group
considerato particolsrmente sttrasnte.  in un mercato carstterizzato da una - Buoni i risultati di medio/lungo ad emissioni 2 basso rating che, a partire i 2ppartenenza
notevele iliquidith. Nel corse dei periode Analisi da agestn, sona state progressvamente
Analisi prossimi mesi il gestore si aspetta La valutarione del fondo risente aumentate. Il fondo ha risentito in mede  Minus
« |l fonda & sempre stato nelle zone ancora debelezza sul mercato delle Minus sicuramente dellandamento poco marginale della crisl dei sub prime, « Presenra delle commissioni
madio alte della classifica stilata per  obbligazioni sacietarie e prevede « Presenza delle commissioni peneraso dellinters mercatn corporate prave sl hassisma esposizions o di incentive
rendiments annuale, ma nel 2007 il pertants di mantenere un'allocazione i incentive eurnpeo. Attalmente infatt & imposshie seftore finanzianie. Attualments | gesteri
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