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Scegliere i fondi. Il confronto tra due flessibi

Epsilon assomiglia
a un azionario,
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1l primo si affida a una gestione "tradizionale”, il
secondo si affida quasi esclusivamente alle indica-
zioni fomite da un modello di investimento quanti-
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adatti ad esigenze diverse. Piii conservativo il fonde
di 8a+, piit adatto a seguire | mercati azionari il
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Caratteristiche ha ottenuto wna performance Epsiln OReturn & un fondo malto
w Epsilon ORetum & un fonda pasitiva e superiore alla fischioso if cul ivello dl woatilith si
flessihite caratterizzatn da media delta categoria. | risultati wwicina malte & quello di un fondo
un approccia quantitativo che ulilizzs  ottenuti 'anno scorso s splegano con azionario. Tuttavia, & differenza dei
una seria di variabil la reattivith di un modefio quantitaive  fondi azionarl, Epsion QRetum
macrueconamiche e finanziarie per che & stato in grade di leggere prevede un vincole di Var ex-ante
effettuare delle stime sullandamente correttaments ke condizioni dei nmwhmmam
prospettico del mercato azienario e finanziari, pud limitare, anche
definime [‘espesi G rally azionario che |i ha caratterizati.  l'esposizione effettiva al mercato
Anche il picking azlonario & basa su  Anche |2 performance degll ultimi 12 azionasio.
un modefio multifattoriale volto & mesi & competitiva, sebbene nel 2010
Individuare i titoli it interessanti sulla | rendimenti siano sotto la media dei  Plus
scorta di una serie di fattor competitor. Il modeflo ha dimosirate w Malto buong la performance del

anafizzati, uns buona tenuta anche durante fe e

prime fasl della orisi finanziaria,
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w Ba+ Latemar ¢ un fondo flessibile
aftipico che, per regelamenta, ndn pud
investire it di un terzo del patrimanio
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assiime Il Var come misura altemative  “pari grado” europee, I gestors, nel
ol rischio. Confrontatn con un indice periodn, vede discrate
camgosto per il 70% dal Citigroup
Emu Gov. Bond & per il 30% dalfMeci

in fitoli azionar. G ivestimenti Ema, I comparts evidenza una nomualizazions dei tassi awantagger
vengono fatii esclusimmente allinferno  discreta correlazione e risultati positivi  tale tipa i asset rispetin alle
dellUnione Europea. I picking in termini i p Rispetts ai gazion, soprattutta a binga
azionario & basa su analis sia di tipo Wmmnuluﬂnata seadenza,
fondamentale che tecnica, quelia anni, ottiene rendimenti superion a
obbligazonario su indicazioni ottenute  fronte di una volafiiita inferiore Pius
da analisl macro, cosi ceme avviene rispetto alla media. Nell'itimo anno * = || profilo comméssinale di Ba+
per lasset allocation. E previsto Fusa 8+ Latemar ha mantenuto Latemar & abbastanza comenients.
dei derivafi per una pestione tattica un'esposizions azionaria vicina &
del portafogiio, massimo cansentite ¢ ha privilepiatn,  Minus

con success, | settori i w Ba+ Latemar ha avuto qualche
Analisi cielici, Deludents invece Papporto defle  difficolth nelFaffrantare la fase pil
w Come moltl flessbdl, Bas Latemar  blue chip faliane in refazione alle acuta della crisi,
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