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Analisi e approfondimenti
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Scegliere i fondi. Il confronto tra due azionari Europa

Prima batte Amundi O

uesta settimana la rubrica prende in esame due
comparti appartenenti alla categoria Cfs Rating

stock picking di Prima Geo Europa A si basa
sull’analisi dei fondamentali aziendali a cui si asso-

A [ 51 cF8 Rating |
In colaborazione con

» * %k Kk
Amundi e ottiene una stella di rating in pili nella
sottocategoria di appartenenza. Dal canto suo il

mH.NNmm al <mbﬁmmmWO degli Azionari Europa. - ciano le indicazioni macro fornite dal Comitato comparto gestito da Amundi risulta pit: abile a con-
di una stella di Europe Equity investe in fondi attraver- investimenti. tenere il rischio.
A & : in so un processo di selezione che mira ad individua- 1l comparto gestito da Prima Sgr riporta perfor- pagina a cura di
di ngm m piu re stili di gestione decorrelati tra loro. L'attivita di mance a tre anni superiori rispetto al fondo di Cfs Rating
Amundi Europe Equity Prima Geo Europa A
Descrizione Descrizione
Societa di gestione Societa di gestione
Amundi Sgr S.pA Prima Sgr SpA
Piazza Missori 2 Corso Garibaldi 99

Categoria Cfs Az Europa
Rating Fokok
Data di awio 30/10/2007
— i
in data 30/11/2010
Caratteristiche

w Il fondo di fondi Amundi Europe
Equity oggetio dell'analisi investe in
comparti dell’area europea facendo
attenzione a selezionare processi e stili
di gestione diversi e scarsamente
correlati tra loro, L'attivita di fund
picking & basata su dettagliate analisi
quantitative e qualitative e I'asset
allocation, delegata al team di
gestione, seleziona gli stili dei gestione
e i gestori ritenuti, in base allo
scenario di mercato, maggiormente in
grado di superare i relativi benchmark.
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Nota: andamento dels quata del fondo e deWindice di categoria a partite dala prima data Nev disponible per il fondo

propria categoria di riferimento
osserviamo risultati a tre anni
lievemente superiori alla media mentre
su orizzonti temporali inferiori, come a
un anno o a sei mesi, risulta
penalizzato. Molto soddisfacente la
capacita di contenere il rischio a uno
& soprattutto a tre anni. Il 2010 &
stato caratterizzato da buoni risultati
nel corso della prima e dell'ultima
parte dell'anno mentre nei mesi estivi
& rimasto in linea con il benchmark. Si
& rivelata positiva la selezione di due
processi gestionali sul mercato inglese
ed elvetico. Per i prossimi mesi il

maggiore volatilita a causa dei
problemi legati al debito pubblico.
Ritiene anche che questi mercati
abbiano valutazioni pii interessanti
rispetto agli Usa e che, nel caso di
una risoluzione dei problemi legati al
debito sovrano, saranno i paesi
periferici a beneficiame maggiormente.

Plus
w Buono il contenimento della volatilita
soprattutto a tre anni.

Minus
w Nel corso dell'uitimo anno ha perso
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Categoria Cfs Az Europa
Rating Fokk
Data di awvio 02/06/1997
o
in data 30/11/2010
Caratteristiche

= |l comparto Prima Geo Europa A,
appartenente agli azionari europei,
investe in fitoli dell'area attraverso
un'asset allocation strategica che
scaturisce dalle view di mercato fonite
dal Comitato investimenti. Individuati i
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Analisi finanziari e alle utilities. Il gestore &
w |l fondo Prima Geo Europa Ariporta  ottimista per I'inizio del nuovo anno e
performance a tre anni ritiene che le societa maggiormente

significativamente superiori alla media
della categoria di riferimento.
Analizzando i risultati a un anno, il

di risufta in finea con i

favorite saranno quelle legate ai
consumi ciclici e alle materie prime;
risulteranno invece ancora da
sottopesare i titoli finanziari, i beni di

temi macro, trasversali i singoli
settori, si procede alla costruzione del
portafoglio mediante Iattivita di stock
picking basata sull'analisi dei
fondamentali aziendali. Particolare
attenzione- viene posta sui fitoli con
tassi di crescita superiori e pil stabili
rispetto al mercato. In via marginale

competitor. Buoni i dati sulla volatita  consumo non ciclici e le ufilities.

che si mantengono inferiori alla media

di categoria sia a uno che a fre anni. | Plus

primi mesi dellanno scorso, w Prima Geo Europa ottiene ottime
caratterizzati da grande volatilita, sono  performance a fre anni rispetto alla
stati affrontati con un'asset allocation  media di categoria.

difensiva rispetto al benchmark; nella

seconda meta del 2010 si & passati Minus

Analisi gestore si aspetta che i listini europei  qualche occasione rispetto ai vengono considerate anche indicazioni  invece a un sovrappeso dei settori w Commissioni di gestione superiori
w Confrontando il comparto con la rimarranno caratterizati da una competitor. derivanti dall’analisi tecnica. ciclici e industriali a discapito dei titoli alla media.
Rendimento fondo I primi 5 titoli Rendimento fondo I primi 10 titoli
aw e A0 g P T e s 2007 Rio Tinto Plc 2,63%
Val. quota € a fine periodo 30 383 431 Fd-h2 ; Vil quota € a fine periodo 1227 1280 780 1033 1147  peghpgs 250
Rendimento netto % SRR TR s Rendimento netto % . 1620 386 %658 3183 88 o heag 256%
Rendimento lordo % 3980 2155 1390  Opportunities S 5 Rendimento lordo % 1837 433 40§22 385 1101 e v
Rispetto al Benchmark* 580 040 586 ; Rispetto al Benchmark* 188 431 481 80 307 R e - 3
Posizione in classifica 1 G N2 Pt EeEar 1M Posizion inclassifia M 8 e AR, N e
Numera fondi W — Numero fondi WO T MR U
Bgf Euro Markets 3 Vodafone Group Adr 2,02%
Posiz. nella categoria Fund A2 3% posiz. nella categoria
Prima Europe Equity | 161%
e Mfs Meridian Funds
T European Equity Fund 11 8,02% vl 1
[ Bg Group Pic 146%

(*) Benchmark adottato per Ianalisi: Msci Europe;

Benchmark adottato dal gestore: 90% Msci Europe TR Net in euro + 10% Jpm Euro Cash 1M in euro

Data di riferimento: 30/11/2010

() Benchmark adottato per Ianalisl; Msci Europe;
Benchmark adottat dal gestore: 95% Msci Euroope +

5% BofA ML Euro Treasury Bil Data di riferimento: 30/11/2010

Le commissioni

La composizione

Le commissioni

La composizione

~ Fondi azionari Azioni
Di gestione 170%  91,92% Di gestione 2,35% u».aum./
Di ingresso Max 1,00% Di IBIS Max 2.00% -
Di uscita Nessuna e
- Di uscita Nessuna
Di incentivo 20,00%*
Invest. minimo in unica soluzione (€) 500 Di incentivo E_B
) Delfexteperiormance assokia Invest. minimo in unica soluzione (€) 500 mﬁﬁﬂfﬂﬁ e 10,16%
Indici di rischio Indici di rischio Il profilo rischio/rendimento
Deviazione standard (1) amo 33 Deviazione standard (1) 203 i oni
Alfa (2) 90 - Ma@ og5 Performance ni o 1037 1069
Beta (3) o7 Posicons in classfica 41 211 - Beu(® og Posizione inclassifica 510 23 10
Beta2 (4) ; cﬁ _-suu_a._.n standard 12,35 ;.%. - Beta2 (4) v __,S =2WN_=_,_.- u_-__.._-a 11,99 Eum 16,74
R quaio (5) 0 Posizione in classifica 53 60 I Rouin () 097 Posizione in classifica 603 : 481 333
u__n_,ﬂ- F - =mn.!. = 1) E il principale Indicatore del rischio di uno strumento finanziario; mi..-ﬁ — s n __8.‘ o4
Posizione in classifica R R 2o b | b 4 B 0 gt Posizione in classifica - - 148
benchmark; 4) convessita del fondo, =.==a? fondi ] 819 04 = benchmark; 4) convessita %___ua_é. 5) correlazione tra fondo & Numero fondi 819 704 466
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