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Tra Kairos P. Income
e AbnAmro A-Rt 100
la vera differenza

¢ il grado di rischio

due fondi comuni d'investimento analizzati
questa settimana appartengono alla s:amgorla Cfs
Kairos Partners

Raﬂng "Flessibili". I fondi
Abn Amro
logicn del total/at

Expert A RT 100 sposano mdtiambl la

Tip

moderata rivalutazione del capitale investito,
mlnimi:.mndn il rischio dell'investimento,

returm,

investimento che mira al mnsegmnw.ntodumn

Ii* che sull

alla luce delle prcwpemve
poon rosee dei mercati. Entrambi i prodotti si
dndngucmpart uuﬂz.w di tecniche di

In colbbratons on

Kairos Partners Income S
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Categoria Cfs Flessibile
Rating ek
Data di avvio 17111/2000
Patr, netto

(mn €) LiUA]
in data 31/3/2008
Caratteristiche

= |i fondo investe a livello plabale
prevalentements in titoli obbligazienari
anche e nan esclude la possibilith di
investimentu residuale in azioni, La
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Analisi

« L'nbiettivo primario del fonda &
quelle di garantire agli investitori una
moderata

Abn Amro Expert A-Rt100
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temporale dei tre anni hanno prodotto rendimenti
costanti. Meglio, perd, il comparto di Kairos che,
nel triennio, a minore volatilita ha saputo abbinare
una maggiore performance.

pagna & cura di
Cfs ating

Investito & centestualmente esporre il

risparmiatore & livelli di rischia
minimi, La gestions, attraverso diverse
pracedure informatiche che
consentone il contrallo in tempe reale
delle principall misure di rischio, ha
ottenuta nel lempa cib che si era
preflssata come obiettivo riuscendo a
mantenare sotte controlla la variabilits
dei rendimenti @ remunerande in
mado approgriate Finvestimento, come
dimestra |a buena performance &
cinque anni. Sull'svoluzione futura del
mereati | gestori riscontrano ancara
elementi di estrema incertezza
cosicché continueranno a prediligere

basso livello assoluta dei tassi di
interesse, infine, | gestori ritangona
che Mlavestimento in ebbligazioni a
lunga scadenza sia, al moments, una
scedta vincente solo in uno scemario di
ulteriors ribasse dei mercati azionari
(e che quindi Funice valore possa
derivare da fly-te-quality in eventi di
alta avversione al rischio).

Plus
w Tra | mighiori fondi a gestions total
return,

Minus
« Presenza delle commissioni di

Descrizione

Societh di gestions
Aatonvensta Abn Amro Sgr
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Categoria Cfs
Rating
Data di avvio

Patr. netto
(min €)

in data

Caratteristiche

« Il fondo ingeste in tutte

\e principali categerie di investiments
tradizionali attraverso un approceio
Qestionale absolute return che mira
ad ottenere stabilmente un
rendiments superiore al tassa

31/3/2008
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allocation, alle pid evolute strategie
long short equity, trading

« arbitraggio di volatilita, in cul
vengona utilizzati prodotti derivati
per determinare 'espasizions
complessiva ai singoli titoli ed ai vari
rischi di mercate, if tutto

mongtario,

dalfandamento del mercati finanziari
Il portafoglio utilizza diverse tecniche
di investimenta, molto simili a quelle
utiizzate dagil hedge fund.

Analisi
« Il fonda adotts diverse strategie
di investiments, passando dalle

in un sistema

di controllo del rischio che e ante
the definisce s massima perdita
mensile in 1,4 punti percentuali

con un intervallo di confidenza del 08
per cento. Attualmente il

arionario & composto da 22 copple

di titoli long-short, tutti equamente
pesati all'1% (risultato delio spread

capaci di generare aifa rispetts

al mercato. Mercato che i fund
manager |dentificano, per il futurn,
avare di rendimenti & con scarsa
direzionalit, mative per cul

s privilegeranne gestioni di tipe

relative value, in grado

i "sterilizzare” i rendimenti rispetta
alle fluttuazionl di mercate,

Plus

« "Garantisce" stabilith dei rendimenti
nel medio periodo

Minus
- Mol 2008 fuori dai mighiori della

rivalutazione del capitale una pestione molto prudente; visto | incantive tradizionall strategie di asset tra posizioni) e doi gestori considerati  tipologla, -
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