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Pole position per Arca Bond Dollari

S ettembre & stato di nuovo

\.J caratterizzato da un’estre-
ma volatilita sui mercati: il ti-
more di default della Grecia e
il rischio contagio sulle altre
economie, hanno aumentato
I'avversione al rischio degli in-
vestitori. La conseguenza piu
diretta & stato il deprezzamen-
to dell’euro nei confronti delle
principali valute (sterlina, yen
e dollaro), eccezion fatta per il
franco svizzero per il quale &
stato fissato un cambio mini-
mo. Ad aver beneficiato di que-
sto contesto sono stati i merca-
ti obbligazionari. Nel panora-

ma dei fondi di diritto italiano,

Arca Bond Dollari ha generato
una performance maggiore. Il
fondo investe nel mercato ob-
bligazionario Usa e la selezio-
ne titoli avviene combinando
analisi fondamentale e analisi
tecnica, frutto di analisi econo-
metriche e quali-quantitative
sviluppate dal team di gestio-
ne. Nel mese scorso, il fondo
ha beneficiato della quota di
investimento in dollari Usa
(95%) e di un’esposizione supe-
riore ai titoli con pil1 lunga sca-
denza. Francesco Merli, gesto-
re del fondo, ritiene che i livelli
attuali del cambio euro/dolla-
10 siano vicini al valore di equi-
librio anche se & convinto che
nel lungo periodo ci potrebbe-
10 essere ulteriori margini di
apprezzamento del biglietto
verde sulla moneta unica ma
fattori come la bilancia com-
merciale e il differenziale dei
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periodo, il dollaro si sta dimo-
strando ancor di pii1 un bene
rifugio. Nel breve periodo il ge-
store si attende un rialzo dei
tassi in concomitanza con un
miglioramento dei dati econo-
mici e notizie positive dal fron-
te europeo.
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Investimenti personali

Commento ai portafogli quantitativi

e A setiembre i nostri portafogli hanno sofferto rispetto ai relativi benchmark: quello prudente perde
il 2,24% contro un benchmark che registra invece un risultato positivo (+2,28%). Quello aggressivo
invece perde il 3,83% mentre il suo benchmark fa un +0,8%. Questi risultati sono da ricondurre a uno
stock picking che non ha reso quanto sperato e pertanto prowediamo alla sostituzione di alcuni fondi
in portafoglio. Ci aspettiamo ancora elevata volatilita sui mercati e questa situazione durera finché non
i sard una concreta risposta da parte dei goveni alle necessita delle politiche economiche

| fondi migliori delle categorie consigliate
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Gold E; First State Global Resources A # Az. Healthcare: BGF World Healthscience E [eur; BNPP L1 Eq. Europe Health Care C# Flessibili
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Portafoglio aggressive

-~ Fondi Azion, Pacifico 11,50 Azion. Emergenti 6,00
m 56690 Azion. Enemia 4,00 Azion. Euro 1,50
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Rischio 8,751 T Azion. America 10,00

Flessib. e Bilanc10,00 > In % == ™
 Benchmark ! ) ‘ * Azion. Healthcare 5,50

Azion. Mat.Prime 6,00 - Obb. Asia Pacifico 7,75
Rendimento 21,850 oy £uro 20,00 Liguidita 5,00
Rischio 8,031 Obbl. Emerging1,75 0bbl. Europa 7,50
Portafoglio prudente

Azion. Euro 1,50
Azion. Emergenti 6,00
Azion. Pacifico 4,00
Azion. Energia 2,00
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Azion. Mat. Prime 3,50

Flessib. e bilanc. 5,00 Obbl. Euro 41,00

Azion. Europa 1,00 _ Fondi
Azion. America 6,00 Rendimentn 34,840
. Obbl. Asia Pacifico 5,75
In % Azion. Healthcare 4,50 Rischio 5,665
£ Liquidita 8,00 ~ Benchmark
" Obbl. Europa 8,50 Rendimento 30510
Obbl. Emerging1,75 Rischio 6,238

(*) Mh-Eurizon FdF Indice Generale Ew calcolato con la collaborazione di Eurizon Ai Sgr. Il dato si riferisce al mese di agosto 2011

*Volatiita e rendimento si riferiscono alleffetivo andamento dei portafogii e dei benchmark composti dal 30 giugno 2003




