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Il monitor dei fondi. Novembre 2011

Il dato migliore ¢ targato Total Return

Anovembre i mercati hanno
subito un violento contrac-
colpo, fomentato dalla crisi che
attanaglia 'Europa e che ha i
suoi riflessi negativi anche sugli
Stati Uniti, sulle economie asia-
tiche e sui mercati emergenti.
Nel terzo trimestre dell’anno la
crescita dell’Eurozona & rima-
sta debole (Pil +0,2%), quella
degli Usa stata rivista al ribasso
con il Pil al 2% (2,5% il prelimi-
nare) e le economie dell’area
asiatica sono dipendenti dalle
esportazioni verso i paesi svi-
luppati per cui risentono della
caduta della domanda dall'Eu-
ropa. In un contesto come quel-
lo presentato, il fondo pil1 per-
formante sul panorama italia-
no e stato Pepite Fondi, di To-
tal Return. E un fondo di fondi
orientato ai mercati azionari in-
ternazionali. Dal 18/10/2011 il
fondo ha adottato il modello
quantitativo proprietario JMo-
del per identificare il trend di
mercato in entrambe le direzio-
ni. Non & un trading system e
quindi I'operativita & sempre ri-
mandata al gestore, Gianluca
Braguzzi. Per i prossimi mesi,
non & ancora possibile ipotizza-
re quali saranno le aree o i setto-
ri di interesse in quanto il mo-
dello non & previsionale. In ge-
nerale comunque il fondo, che
. investe quasi esclusivamente in
Etf, sara focalizzato sull’area eu-
ropea sia come DJEurostoxx,
sia come singoli paesi. Il prodot-
to non effettua coperture sul ri-
schio cambio e a tal proposito

sui fondi comuni di investimento
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Stelle che appaiono...
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Agf Emerging Markets Bond A2 /usd ® Axa Wf
Framlington Junior Energy A /usd ® Bgf Global
High Yield Bond A /usd ® Carmignac Profil
Reactif 100 /eur ® Dexia Equity L Australia C
/aud ® Dws Inv. Gold and Precious Metals
Equity LC /eur  Eaton Vance E. Us Hy Bond A2
Jusd ® Espa Cash Dollar A /eur  Fidelity South
East Asia Acc A /eur e First State Asia Pacific A
/eur » Fonditalia Inflation Linked R @ Franklin
World Perspectives A /eur ® Hsbc Gif Turkey
Equity A /eur @ Interfund Inflation Linked ® Jb
M-Stock German Value Stock E /eur ® Legg M.
Royce Us Small Cap Opp. A /eur ® M&G Asian
A /eur ® Oddo Génération Europe A /eur ®
Planetarium Flex 90 /eur ® Ubs-L Eq. Fund
Small Caps Usa /usd

Wiglioi 10 fondi taliani o Peggiori 10 fondi taliani %
Pepite Fondi 113 Alarico Re - -17,64
Fondo Alto Intemazionale Obbl, 435 Arca Formula Eurostoxx 2015 -1379
Eurizon Tesoreria Dollaro (Us) 47 AcomeA Obbligaz Corporate A1 -1065
Total Retum an Amundi Eureka Crescita Fin. 2017 -10,39
NorVega Az Intermaziorale A 49, - = B Dt 0. _-231
Ara Bond Boler W St ot sy 0
Eurizon Tesoreria Dollaro 354 “AcomeA Halia A1 891
Allianz Azioni America L 329 Gestielle Obiettivo India 867
Pepite Bric 329 NorVega Civ. Forum lulii Rendita A 8,66
Mlianz Azioni America T 327 ‘NorVega Civ. Forum lulii Strategia A 843
il gestore & abbastz,mza pessimi- |l confronto
o e sord e, A60% g 170
non sopravvivera alla crisi nella 49 K
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versione attuale. In caso contra-
rio, il rapporto di cambio con il
dollaro potrebbe scivolare ver-

..e che scompaiono

AcomeA Multi Fund Patrim. Prudente A1 ® Amundi
Funds Gems World AU C /usd @ Aviva Investors Eur.
Aggr. Bond Aeur ® Az Fund 1 Bond Trend A-Azi-
mut /eur ® Bgf New Energy A /eur @ Bim Az. ltalia ®

Investimenti personali

Commento ai portafogli quantitativi

® A novembre il portafoglio prudente ha ottenuto un risultato
negativo (-1,35% contro il +1,63% del benchmark) per un fund
picking poco performante e di una esposizione ai bond europei
in tendenza negativa; stesso discorso per il portafoglio aggressivo
(-0,85% contro 1'1,38% del benchmark). Continuiamo a credere
nel mercato Usa, negli emergenti e nelle materie prime.

| fondi migliori delle categorie consigliate

@Mz Europa: Bgf Eur. FocuseAz. Euro: Jpm Germany Eq.eAz. America: Janus Us Twenty; Threadneede Us Eq. @Az
Pacifico: First State Asia P; Ms Asian Pr.; Templeton China; Hsbe Gif Indian Eq; Invesco Asia Infrefz. Emerg.: Jb
M-Stock Russia; .hnlxmhmmﬁq.dzﬁm I]mmEq.LEu EnauySOALTuil Vitrwvius Gr. Opp.eAz.
State Gl. Res @Az Healthcare:; Bf
EuElleIlhBa‘etha‘h’ieH. hmGI.Alanm Camignac Patrim.#Obbl.
Euro: Pam'ﬁm[)m'lwv Pavest Enhanced Cash 18 Months; Nordfondo Obb. Corp.; Axa WF 7-10 A; Bry Mellon
Euroland B.eQtbl. Emerging: TermbtmﬁnMdsW&lm Invesco Eur. B; Nordea 1 Swegish B#Obbl.
Asia Pacifico: Templeton Asian B.; Bgf Asian Tiger B. A2; Pf Asian Local Curr. DebteLiguidita: Agora Cash

Portafoglio aggressivo

s0 1,20 e poi anche oltre. Sono /Bund{uMelllon/ ContineEntal % f\ﬁ‘ /ra' /eLX 7 Dws ® Fondi Az Emergenti 6,0  Obbl. Emerging 1,75  Obbl. Euro 20,0
» y . & =
attese invece fortissime svaluta- Fondo Al Amerta Az » Gs Euro nfon Lked ~~ Rendimento 61,750 Az Pacifco 11,5 \ i Az. Europa 1,0
zioni nei confronti delle altre S ot or | e s S\F/ﬂaﬁ Rischio a6 A Enewia 3,0 4 1 Healincare 5,5
valute, soprattutto emergenti. Eg. A (aco) /usd @ Liga Pax K Union / eur @ : Az Technol. 2,5 In % _ Flessibili e bil. 10,0
Noemi Primini ., DSl oo S o e o Vo Eacs @ Benchmark Az America 10,0 S Obbl, Asia Paci, 775
www.cfsrating.it 09" 2000 2011 Symphonia MS America e Wilerbond Capitalisd Rendimento 26360 gt prine 7,0 ‘ Bints
| Fondi Azionari. .. Var, %* Az Healthcare 283 (Ohbl. Emerging 009 Rischio 7991 Azeuwo1,5 Obbl. Europa 7,5
Az. America 111 Az Industriali -1,48 Obbl. Euro -2,83 5
2 ks Paciics 75 Re Infemazionai 271 Obbl. Europa fgy ~Portafoglio prudents
Az. Comunicazioni 060 Az. Materie Prime -092 Obbl. Internaz. 0,18 Az Emergenti 8,0 (Obbl. Asia Pacifico 5,75 Obbl. Euro 41,0 w Fondi
Az Consumer Goods 03 Az Real Estate -338 Obbl. Misti =266 Az Pacifico 4,0 Az euro 1,5 Rendimento 36270
: Az. Technology 048 ...Aliri Az Energia 1,0 Az Healthcare 4,5
Az Emerging 19 % Viites 078 Bilanciati A7 = besiii ot 59 TSI L2
Az. Energia 007 = : Az, Technol. 1,5 Flessibili e bilan. 5,0
S Flessibili -1,25 : = = Benchmark
Az. Euro -393 Obbl. America 259 Hedge Fund™ 052 Az. Mat. prime 4,5 Liquidita 8,0
Az Europa -260 Obbl, Asia Pacifico 155 Liguidita America 127 Az America 6,0 Obbl. Emerging 1,75~ Rendimento 33,190
Az. Finanziari 490 Obbl. Convertibili 2,32 Liquidita Euro-Europa 030 Az Europa 1,0 Obbl. Europa 8,5  Rischio 6,193

(*) Mensile; (**) Mh-Eurizon Fdf Indice Generale Ew calcolato con la collaborazione di Eurizon Ai Sgr. Il dato si riferisce al mese di Ottobre 2011

Nota: volatiité e rendimento si riferiscono alfeffettivo andamento dei portafogli e dei benchmark compost dal 30/06/03.
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