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Gestielle East Europe ancora al top

Ommnm,:m East Europe, sulla M

scia del buon andamento
dei ~mercati  dell'Europa
dell'Est, dopo aver occupato
questa Tubrica in febbraio, 1i-
torna a essere il fondo di dirit-
to italiano piu performante
del mese. 1 fattori che hanno
spintode quotazioni del fondo
sono i medesimi. La sovrae-
sposizione al mereato russo €
stato il principale driver di
una performance che dipende
molto  dall'andamento  del
prezzo del pefrolio e delle ma-
terie prime e, indirettamente,
dall'andamento del dellaro ri-
spetto  all’euro. Nell'ultimo
. mese, in particolare, & stata la
crescita dei prezzi di carbone
e minerali del ferro a spingere
le quotazioni delle societa del
settore estrattivo, Quesie so-
cietd, fortemente indebitate e
finp ad un anno fa in seria
difficolta, stanno da diversi
mesi beneficiando della ripre-
sa della domanda, seprattutto
da parte dei paesi asiatici, pri-
‘mi fra tutti Cina‘e India. Wal-
ter Rossini, gestore del fondo,
non esclude che la mhmw&ﬁ dei

prezzi possa essere alimentata

anche da una componente
speculativa, tuttavia ritiene
che il trend sia definito e che
tale crescita potia continuare
nel medio periodo, Per questo
il fondo continua a essere so-
vraesposto al mercato russo e
a quelle societa che traggono
beneficio dall'export di mate-
rie prime e idrocarburi. 11 ge-
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Ubi Pramerica Tofal Return ;54

Moderato A sl
urizon Azion P America 851 A2 131
Bnl Azioni ftalia Pmi wz - I Neasiiie i
Eurizon Focus Azioni Paesi em. 849 '™ m___a RS i
Fondersel Oriente gap Prima Fix Obbligazionario gl. -1.3
Fideuram Master Selection Eq. o, O°PTamo Relative Value A 0,85
glob. emer. mkt 840 Carige Dbbl. Intemazionale A 093
Prima Geo Paesi emergenti V 937 Ui Pramerica Obbligazioni gl. -0.78
Soprarno Azioni Giappene 225 578 Intra Flessibile 073
store rimane ancora prudente |l confronto
rispetto a paesi come Repub- 400

blica Ceca ¢ Ungheria che a
suo parere evidenziano una
mancanza di spunti autonomi
di crescita, oltre ad avere squi-
libri strutturali preoceupanti
determinati da elevati deficit
pubblici e da bilance dei paga-
menti in forte passivo.
Erminie Marani
www.cfsrating.it
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& che scompaiono

America 6,49
Asia Pacifico w1
Comunicazioni 5,83
Emerging 936
Energia BN
Euro T8y
Finanziari 843

Investimenti personali

Commento ai portafogli quantitativi

& Entrambe le Gpf hanno reso piui dei %WWE& benchmark (Pru-
dente 2,98%, contro 2,16% - Aggressiva 4,3% contro 3,7%). I risulta-

' fisono stati ottenuti grazie all impostazione che da tempo caratte-

rizza i nostri portafogli, a una selezione che ha saputo creare valore
e alla riduzione del sottopeso dell’equity avvenuta proprio 4 mar-

7o. Per questo mese non attuiamo variazioni allasset allocation.

| fondi miglori delle categorie consigliate

® Az. Europa Bgf E wﬁmmﬁthngspnﬁanﬁggﬁqg
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Portafoglio aggressivo

w Fondi A Eyn 30% A Euee 2,5% 4, Anerica 10,0%
Rendimento 62630k Enerens 6.0% (@R J) o Hoaloore 5,5%
Rischio 9018 i 3 Obhl. Asia Pacitica
ool () RO
 Benchmark / y A
. 1z Tochwology 2,5% mﬂ" 0bbl. Europa 7,5%
Rendiments 21,700  cigosif ¢ biansiati 10,0% Obbl. Emerging 3,5%
Rischio BAD3 4z Materie prime B,0% Dol Euro 20,0%
I5  Portafoglio prudente & L
2 ; Az Emengenti 6,0% Az Euro 3,0% w Fondi
PR 4 Pacifico 4,0% Mer, he Euwpa2,5%  gandiments 977
i . . 0
. o6 Az Energia 2,0% ‘ ;%”\ Az America B,0%  Rischin 5851
18 o Techiolony 1,5% @ Ol hsia Pacificn
- 1,0%
iz Matore prime 3,5% 'ﬁg 4o Halhcare 8,55 ' Bonohmark
Flessibili e bilanciati 5,0% ? Liguidita 8,0%  Rendiments 2470
Dbbl. Earopa 8,5%  isehin 6217

*Wik-Eurizan Flf Indice genersle Ew calcalate can fa collaborazione i Eurizen Al Sqr. Il dato 57 fiferisce 2l mese di febbrajo 2010

Ubbl. Euro 41,0%  Gbbl. Emerging 3,5%
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