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- g Stelle che appaiono...

estielle Cina torna a esse-  Miglion’

re il fondo italiano pii1 per-
formante del mese. Il buon an-
damento del mercato aziona-
rio cinese & stato seguito dal
fonde, che risulta uno dei mi-
‘gliori prodott focalizzati sulla
Cina, con performance a tre e
a cinque anni molto competiti-
Ve, ottenite senza assumere
particolari rischi aggiuntivi e
caratterizzato da un’elevata
correlazione al mercato di rife-
rimento, Pinuccia Parini, gesto-
re del fondo valutato da Cfs
Rating con cinque stelle, spie-
ga che a ottebre i dati macro
positivi e le rassicurazioni del-
le autorita hanno spinto le quo-
tazioni e hanno dato seguito a
una performance che da inizio

anno & del 40%. La Cina & stata

colpita in modo pili contenuito
dalla crisi economico-finanzia-
ra e le autorita hanno saputo
coordinarsi in maniera ineisi-
va per affrontarla, approntan-
do una serie di misure di sti-
molo fiscale e di sostegno
dell'economia e dei mercati
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PLUS24 « Il Sole 24 Ore
Sabato 14 Novembre 2003

| 51 CFS Rating |

: 271 Double Win fig:

bi Pramerica Obbligazioni | oo Fondersel Italia 807
Ducata Fix __a_. Yield ¥ 191 Eurizon Aziogi _559
Carige Corporate Eurs B 186  alto dividendo euro A
Vegagest Civ. Forum ______ 179 _.rsﬂ_.,. er Azionario crescita 5,51
StrategiaB ~ 4 Sai lalia -542
Profilo Elite g 172  Eurizon Aziopi finanza 530
Fondaca Absolute return’ 171 Anima America mm....
Mc FdF Paesi emergenti A 159  Gestielle Halia A -521
creditizie saranno meno espari- |l cenfronts
sive per prevenire la formazio- 400 i
ne di bolle speculative. Tutta ! we Msci Cina
l'area dell'Asia Emergente sta \ - Gestielle Cina A | -

registrando un miglioramento
della redditivita delle aziende
e le valutazioni restano ancora
interessanti, con quelle cinesi
che sembrano essere legger-
mente a sconto rispetto alla
media dei mercati emergenti.
m.._____i_ Marani

che hanno consentito al Paese | ol

di mantenere una crescita so-

stenuta. Gli investimenti dome- g

stici, soprattutto pubblici, e la
tenuta dei consumi hanno fat-

to da contraltare al contribute =2

negativo delle esportazioni,

che nel 2010 dovrebbero toma- |

re a crescere. Proprio sul 2010

il gestore rimane positivo, an- |

che se Ia crescita degli investi-
menti pubblici sara pili conte-
nuta ¢ le politiche monetarie ¢
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Investimenti personali

Commento ai portafogli quantitativi

wle nostre Gpf hanno ancora una volta generato extrarendimento rispetto agh indici. Da
inizio anno la gestione prudente ha reso [1130% e quella pii aggressiva il 1588%. La
sottoesposizione allequity e-la contemporanea sovraesposizione a materie prime e mercati

- anonari emergenti sono la chiave di lettura del buon comportamento defle due Gpf. Non

vediamo rischi imminent per un mercato sometfo da elevata Hquidith e per guesto
aumentiame ancora (esposizione all'azionario, riducendone ulteriormente il sotipesa rispetto
ai benchmark. La soglia di attenzione perd rimane elevata per il possibile verificarsi di bolle.

| fondi migliori nelle categorie consigliate

@ /iz. Europa Bof European Focus E/ewr @ Az. Euro Jpm Germany Eq. A (dist) @ Az America Janus
Us Twenty & Az AsialPacifico First State Asia Pacific Leaders Az Emergenti Wilkrequity
Russia and Eastem Europe sz Energia Voniobel G|, Trend New Power B; Invesco Energy A oAz
Technolegy Vitnwius Growth Opport « Az. Materie prime Carmignac Gomm.; Bof Word Gold E @ Az
Healtheare Forts Eq. Health Care Europe C o Flessibili ¢ Bilanciali Cs Total Retum Asia Pacific;
Carmignac Patrimoine ®0bbl. Euro Ava. WF Money Market Euro A; Parvest Dynamic Eonia @ Obbl.
Emerging Sgam Bonds Converging Europe; UnifuraRenta Em. Mids e Obbl, Europa Vantobel Absoiute
Retum Band B & 0bbl. Asia Pacifica Terpleton Asian Bond A « Liquidita West.b Meflon Euro Lig. A

i Portafoglio aggressive

= Fondi Az Pacific11,5 Az Emergenti 5 AzEur 3
Rendiments 47,080 Az Energia 4 & Az Europa §
i 9344 Az Technology 2,5 .I \‘ O %
Flessibili Fhn n% == i 2

: as__n__,__.dm ‘ Obbl. Asia Pasifico 3

Az, Materie prime & ' liquidta 5

B,380 Obil. Euro 24 Obhl Emerging 3,5 0bbl. Europa 7.5

Az Emergenti S Az Euro 3 Fondi

AEwopa5  Rendimente 28,130
—‘\Vk ?%ﬂhu Rischio 5888
: B Az Healthoare 2
sobill ol Liquidit 8 wBenchmark
Obbl.Ewopa85  Rendimests 11,160
Obbl, Euro 43 Obbl. Emerging 3,5 Rischis 5223




