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Gestielle Brasile batte la concorrenza

ttobre ha visto risalire le

principali piazze finanzia-
rie grazie a notizie economiche
incoraggianti e aspettative cre-
scenti. A giovare ai mercati so-
no stati i rasserenanti dati ma-
cro provenienti dagli Stati Uniti
che hanno avuto conseguenze
positive anche sulle altre econo-
mie. Questo clima di una "ritro-
vata" fiducia ha fatto si che'eu-
ro si apprezzasse nei confronti
delle principali valute e che a
beneficiarne di piu siano state
le Borse e i settori pill esposti
alla congiuntura (industriali,
materie prime, automobilisti-
co). Il mese scorso il fondo pill
performante & stato il Gestielle
Obiettivo Brasile, un fondo fles-
sibile. Per quanto riguarda la
componente azionaria, il fondo
investe in titoli di emittenti del
Brasile e appartenenti a qualsia-
si settore merceologico, deno-
minati in qualsiasi divisa e quo-
tati anche su mercati diversi
dal Bovespa. Il portafoglio, ol-
tre ai titoli azionari, & investito
in titoli a reddito fisso, sia sovra-
ni sia societari, espressi in valu-
ta locale, euro e Usd. La ripresa
dei mercati del mese scorso ha
influito in modo positivo sulla
performance del fondo in consi-
derazione della sua esposizione
alla parte azionaria (65%) e alla
divisa brasiliana (80%). I mi-
glior contributo alla performan-
ce & arrivato dai titoli finanziari
e dalle aviolinee, ben rappresen-
tati nel portafoglio. Secondo Mi-
chele Cavagna, gestore del fon-
do, & ancora difficile fare previ-
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sioni nel breve periodo. Si pen-
sa che ci sia ancora possibilita
di rafforzamento del "real" nei
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Commento ai portafogli quantitativi

# A ottobre le nostre Gpf hanno chiuso in terreno positivo battenmdo i rispettivi indici. Il portafoglio
prudente segna un +2,44% (0,42% il benchmark); quello aggressivo guadagna un +4,12% (2,29% il
benchmark). Siamo convinti dei migliori fondamentali dei mercati emergenti e statunitensi e
conserviamo ['attuale allocazione strutturale dei nostri portafogli in quanto idonea a questa filosofia. Per
quanto riguarda ['ltalia, siamo fiduciosi che il nuovo govemo tecnico propoma un programma serio di
Wm del bilancio, il che inneschera un circolo virtuoso che migliorera anche 'economia degli
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* Mh-Eurizon FdF Indice Generale Ew calcolato con la collaborazione di Eurizon Ai Sgr. Il dato si riferisce al mese di settembre 2011

Volatilita e rendimento si riferiscono alleffettivo andamento dei portafogli e dei benchmark composti dal 30/06/03




