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Gestielle Bond Uo:E, corre di @

el turbolento mese dimag- |
gio spicea la performance "o

di Gestielle Bond Dollars B con

oltre il 10% di rendimento. £

un fondo che investe in titoli

governativi Usa a medio/lungo -

termine. Definito lo scenario,
vengono inserite anche consi-

derazioni legate a tematiche |

strutturali come la globalizza-
zione e i suo effetti su inflazio-

ne e su avversione (o appetito)

per il rischio. Nel 2010 il com-

parto & riasto sempre investi-

to per il 90-95% in dollari ¢ la
performance & da ascrivere in
gran parte alla rivalutazione
del dollaro sull'euro. 1l gestore
Yuri Basile individua le ragioni
del deprezzamento dell'euro.
Daun lato lalentezza delle isti-

tuzioni Ue nell'affrontare la cri-
si greca e la mancanza di una
coesione politica, dall'altro la
necessita dei paesi dell'eurozo-
na di mettere a punto piani di
rientro dei deficit che penaliz-
zeranno la domanda intemna.
Nel medio termine, dunque, il
trend di discesa dell'euro do-
vrebbe continuare anche per-

ché I Boe non potra seguire la =

Fed nella graduale riduzione
dell'easing monetario. Sempre
il gestore ritiene che il movi-
mento del mercato obbligazio-

nario negli ultimi mesi siastato. =

dettato it da flussi di minimiz-

zazione del rischio piuttosto |
che dai fondamentali e ritiene

difficile individuare il momen-
to in cui i mercati rkormeranno
2 m:mﬂﬁw i fondamentali. 1
gestore pero crede che i porta-

fogli debbano essere costruiti
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per ayvantaggiarsi in una situa- |l confronto

zione di normalizzaziene dei j0

mercati, pur nella considerazio- % US Govern. Bond|
ne che l'attuale crisi dei debiti
sovrani costituira un fattore di
debolezza per la crescita sia
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Investimenti personali

Commento ai portafogli quantitativi

w In maggio i portafogli, sebbene sottoesposti alla componente
equity, non hanno potuto approfittare della svalutazione del
dollaro. In mvmmuoo_mam la componente obbligazionaria di en-

‘trambe le Gpf & in euro e questo ha penalizzato la nm;,on:mb

ce complessiva. Rimaniamo ancora sulle nostre posizioni, ma
prevediamo un possibile cambio di impostazione per il prossi-
meo futuro.
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