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Eurizon vince con le small cap Usa

d aprile il mercato aziona- M
rio americano ha overper- ¢ .

formato guello europeo ¢ la de-
bolezza dell’euro ha favorito ul-
teriormente gli investimenti in
dollari. 1l fondo di diritto italia-
no pit1 performante & stato Buri-
zon Azioni Pri America, un pro-
dotto focalizzato sulle piccole e
medfe capitalizzazioni Usa, ge-
stito attivamente combinando
gli approcei top down e bottom
up. Una volta definite le esposi-
zioni al comparto azionario e
quelle ai diversi settori, si proce-
de individuano le societa ritenu-
te pil idonee ad apportare valo-
re nel medio periodo. Questa
metodologia ha consentito al
fondo di generare extrarendi-
menfo rispetto al benchmark.
Nel 2009, grazie a una costante
sovraesposizione all'equity, a
una sector allocation prociclica
€ a un‘accorta selezione dei tito-
Ii, il fondo ha ottenuto risultati
soddisfacenti sia in termini asso-
lut, sia relativi. Si & puntato so-
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assistendo negli ultimi giorni
appare, secondo il gestore, co-
me un fisiologico ritracciamen-
to che potrebbe porre le basi
per nuovi massimi ciclici nelle
prossime settimane.

Erminio Marani

Investimenti personali

Commento ai portafogli quantitativi

m Andamento positivo per i portafogli ad aprile. E dello 0,77%
l'incremento della Gpf prudente e dell'1,26% il rialzo I'aggressi-
va. A cavallo del mese perd si sone palesate tensioni sfociate in
un violento ritracciamento. Pensiamo che tale correzione possa
continuare, ma riteniamo che l'attuale impostazione softopesa-
ta sull'equity possa essere idonea a fronteggiare i mercati attuali.
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