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Il monitor dei fondi. | dati di settembre 2009

Alarico Re batte la concorrenza

settembre il fondo italiano

che & cresciuto di piit & sta-
to Alarico Re di Gesti-Re Sgr
(categoria Cfs Rating Flessibili).
Si tratta di un comparto focaliz-
zato sui mercad finanziari italia-
ni e, pur essendo un flessibile, &

caratterizzato da un forte orien-

tamento azionario. Tali caratte-
ristiche hanno penalizzato il
fondo durante i mesi a cavallo
- del 2009, ma un'interpretazio-
ne corretta dell'evoluzione dei
mercati ha permesso di ottene-
re performance ottime a partire
dal 9 marzo, quande le borse
hanno invertito direzione. Il
fondo, gestito da Gianpaolo Ri-
vano, adotta uno stile di gestio-
ne attivo con uno stock picking
guidato dall’analisi dei fonda-
mentali delle societa e suppor-
tato da contatti diretti. Sebbene
il comparto non segua un ap-
proccio confrarian, la tendenza
& quella di "smussare gli ecces-
si'; in quest'ottica e in conside-
razione dell’eccessiva debolez-
za dei mercati, la componente

azionaria durante i primi mesi [J

dell'anno & stata gradualmente
aumentata sino a raggiungere
quasi il totale dell'investito in
concomitanza dell'inversione
dei mercati a marzo. Ora, inve-
ce, il portafoglio presenta una
fetta importante di obbligazio-
ni convertibili e corporate bond
che, pur essendoci il rischio di
un riallargamento degli spread,
saranno mantenuti in portafo-
glio per beneficiare del genero-

. so flusso cedolare che garanti-
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le attese sosterranno i mercati.
I temi su cui punta il gestore
per il futuro sono l'immobilia-
re, le utilities e il mondo delle
Popolari che trattano a sconto.
Erminio Marani
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Investimenti personali

Commento ai portafogli quantitativi

® Continuiamo ad aumentare il peso delle azioni, convinti che
la quantita di liquidita sul mercato contrastera le spinte al
ribasso. Le scelte state fatte in favore di Invesco Asia Infrastru-
cure e di Hsbe Gif Indian Eq. A, Aumentiamo il dell’Ameri-
ca, delle materie prime e del nmhwmmuﬁn Patrimoine. Infine
attuiamo un po’ di wE.: over del portafoglio a livello obbligazio-
nario, il cui peso e diminuito.
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