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Scegliere i fondi. Il confronto tra due Flessibil

Vegagcst affron-[a due fondi analizzati queemseﬂhwna. Agoraflexe 2008, shortando il to azionario ficiando Per bi il rapperto rendimento/rischio a tre
Vegagest Intra Assoluto, appart no entrambi  della repentina rivalutazione dei titn]j di stato. Ago-  anni & buono. Ma se per il fondo targato Vegagest &
bene la crisi alla categoria Flessibili Cfs Ral:ing entrambi fan-  raflex ha sofferto di pii il crofio dei mercati, anche il risultato dellexploit del 2008, per ﬁsora.ﬁex @
Agora trae beneficip 120 uso di futures per implementare le proprie strate-  se ha dimostrate di saper gestire bene la situazione, 1'esito diun ep
gie di investimento, limitando | danni e osi corrcttamente  del capitale.

dal rialzo dei listini Intra Assoluto ha avuto un ottimo andamento nel  per i successivo recupero iniziato a marzo 2009,
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Caratieristiche allesposizions al rischio; tenends fede azionario, itenenda le valutazion] dei Caratteristiche rendiment! viclnl 2 quelfl offert] dagli  glugno 2008 il fondo viene gestit

« I fondo s ispira  criter di oo agh abbiettii che s prefigge. Durante || mercali ponfiate in relazione w 8i tratta di un fondo flessibile che  asset obbiigazionari, La volatilita & in tramite un approcein di tipn

Wﬁcﬂwﬂnuﬁaﬂm rally delle horse, tesminato nal luglio all sndamentn delfecanomia reale, segue un approccio quantitativo che  linea con la media ded "flessibili", quantitative applicate

remunerazione del rischio, Ad una del 2007, | rendiment del fondo erano  Anche sul mercati obbigasionarl non mirs al ritomo sssoluto. mentre i3 performance triennale & prevalentemente su indicl azionar,

peima analisi del contesto stati apprezzabi, ma sotio la medis . t'% molta corvinzions vista fa Tendenzialmente i i Superiore grazie sopratiutte & un questa metadolegia favori

magroeconamice seque un'attenta della categoria. | risiltati perd ara probabilits di w bear market duraturo, castituito da titoli obbligazionari 2008 molto positive in cui i# un'espesizions azionavia dinamica,

valutazione delle attivith che vengons parlanc a suo favare. Performance 8 3 |n un simile contesto Fabbisttive di mentre Fespasizione azionaria & fenomano del flight 1o quality e dando la possibifit i aprire sia

aequistate & detenute in portafoglio & 5 anni tra le mighon e un eitimo Breve termine del pestore rimane b definite attraverso ['uiifizzo di Iassunzione di posizion] ribassiste sul  posiziani rialziste che ribassiste afla

sl se ritenute softovalutate dal ragport rerdimentalischio danng preservazione del capitale. algoritmi basati su trend e volatilith.  merceti azionan hanno alimentato le ricerca del frend di mercate di

mercate. L'utifizzo dei futures su indici  ragione allimpostazione del fonda, che Duesta strategia viens eseguita quotazioni del comparts. Il "botting™  media/breve perindo.

& lajamente praticato e assurpe al ha sapute affrontare corretamente il Plus principalmente tramite Putitzzo di del 2008 rimane invecs magro,

compite di fimitare | rischi o creare crollo dele borse ed & stato in grado di = Oftima la tenuta durante | bear future su indick, ideali per operare in  poiché la stessa impostazione di Plus

pasizioni sntefiche ribassiste, approfittare, in sucsessione, deils market. mada rapide & a costl contenuti portafoglio, mantenuta a causa defla = Ottima la gestione nel 2008,
Hipresa dell'azionario ¢ dedia permanents incertezza sulla solidiia

Analisi rivalutazione dell nhbligazionariy Minus Analisi delta ripresa, ha' penalizzato in parte  Minus

Agorafiex & un fondo flessibile che s wmlmummlimrm w Meno adatts di altri "flessibis” a w Intra Assoluto & un prodetio che il fondo dusante il trend rialrista delle  « Spiazzato dal bull market inlziato 8

& sempre dimastrato: attento vede- particolari opportunita sul fronte cavaicare | rally di mercata, nel corsn el tempo ha evidenziato barse iniziate lo scorso marzo, Da marzo 2009,
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