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Prima posizione per Soprarno Sgr

razie all'ottima performan-

ce: del mercato azionario
‘glapponese, Soptarno Azioni
Giappone 225 (fino al 31/12/09
denominato Soprarno Nikkei
225) ¢ stato il fondo di diritto
italiano piu performante. E ca-
ratterizzaro da una gestione pas-

siva che mira a replicare l'indice

Nikkei 225 (comprensivo di divi-

- dendi) in valuta locale. Questo

significa che il fondo copre siste-
maticamente il rischio valuta-

rio. L'obiettivo & contenere la -
differenza massima negativa

del rendimento del fondo rispet-
to all'indice entro il 2% annuo.
E un fondo molto simile a un
Etf che mostra un profilo com-
missionale interessante, vista
I'assenza di commissioni di ge-
stione. Esiste solo una commis-
sione d'uscita, peraltro contenu-
ta e discrezionale (a favore del
collocatore), e una commissio-
ne di performance del 50% ri-
spetto all'extrarendimento posi-
tivo rispetto al benchmark. Pas-
sando a un discorso piit ampio
in merito alle artuali e prospetti-
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derata sulla componente aziona- || confronts

ria, all'interno della quale vengo- 20

no privilegiati gli Usa e il Giap-
pone, mercato che Gabrielli ri-
tiene possa nel 2010 recuperare

che condizioni dell’economia, }

Gianhica Gabrielli (direttore de- 3

gli investimenti) conferma la vi-
sion prugdente gia espressa lo
scorso mese, quando un altro
fondo della casa aveva occupa-
to le pagine di questa rubrica. I
livelli raggiunti dai mercati da
marzo sono ritenuti elevati e

non supportati da condizioni

macroeconomiche convincenti.
L'impostazione globale di So-
prarno Sgr & pertanto sottopon-
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Investimenti personali

Commento ai portafogli quantitativi

u [ portafoglio Prudente ha reso il 14,05%, quello aggressivo
sfiora il 22%. L'impostazione delle Gpf ha tratto vantaggio
dalla sovraesposizione alle Borse asiatiche ed emergenti. Dal
luglio 2003 i rendimenti delle Gpf sono stati del 32,3% per la
Prudente e del 54,6% per 1'Aggressiva. 1 portafogli rimangono
invariati, Riteniamo probabile una correzione dei mercati,
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